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 राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण 
(एनएफआरए) 

 

िावषिक ररपोटि  
और 

लेखापरीवित लेखे 
2018-19 

 
 
 

इस िावषिक ररपोटि को कंपनी अविवनयम, 2013 की िारा 132 की उप-िारा 15 के आलोक में 

तैयार वकया गया है विसका पाठ इस प्रकार है :  
 
 

“राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण यथा-वििााररत रूप और प्रते्यक वित्त िर्ा के समय के 

अिुसार अपिी िावर्ाक ररपोटा तैयार करेगा विसमें वित्तीय िर्ा के दौराि इसके कायाकलापोों का 

पूणा वििरण वदया िाएगा और इसकी प्रवत कें द्रीय सरकार को अगे्रवर्त की िाएगी तथा कें द्रीय 

सरकार िावर्ाक ररपोटा और भारत के वियोंत्रक और महालेखाकार द्वारा सोंपरीवित ररपोटा सोंसद 

के प्रते्यक सदि के समि रखेगी।” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण 
7िां – 8िां तल, वहन्दुस्तान टाइम्स विल्डंग, 
कसू्तरिा गांिी मागि, नई वदल्ली-110001 
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अध्याय 1 

 

प्रस्तािना 
 

1.1 एिएफआरए का गठि कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 के अिुसार 1.10.2018 को वकया 

गया है।  

 

1.2 एिएफआरए के गठि की आिश्यकता लेखाोंकि में घोटालोों के आलोक में, स्वतोंत्र वियामकोों की 

स्थापिा के वलए लेखापरीिा मािकोों के प्रिताि और लेखापरीिा की गुणित्ता सुविवित करिे तथा 

इसके द्वारा कों पवियोों के वित्तीय प्रकटीकरण में वििेशक और सािािविक विश्वास बढािे के वलए 

विश्व में विवभन्न न्यायाविकारोों की आिश्यकता के कारण की गई है ।  
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अध्याय 2 

 

राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण (एनएफआरए) का गठन   
 

2.1 कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 के अिुसार वदिाोंक 01.10.2018 को एिएफआरए का 

गठि वकया गया है। एिएफआरए के गठि और कायाप्रणाली के बारे में 2018-19 के दौराि िारी 

विवभन्न रािपत्र अविसूचिाएों  विम्नािुसार हैं :  

 

i.  कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-िारा (1) 

द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, 01 अिूबर, 2018 को कारपोरेट काया मोंत्रालय की 

रािपत्र अविसूचिा सोंख्या का.आ. 5099(अ) तारीख 01.10.2018 के द्वारा राष्ट्र ीय वित्तीय 

ररपोवटिंग प्राविकरण के गठि की तारीख के रूप में वियत वकया।  

 

ii. कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 1 की उप-िारा (3) द्वारा 

प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या 

का.आ. 5098(अ) तारीख 01.10.2018 के द्वारा 01 अिूबर, 2018 को उस तारीख के रूप 

में वियत वकया िब कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उप-िारा (1) और उप-िारा 

(12) के उपबोंि प्रिृत्त होोंगे। 

 

iii.   कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 1 की उप-िारा (3) द्वारा 

प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या 

का.आ.5385(अ) तारीख 24.10.2018 के द्वारा 01 अिूबर, 2018 को उस तारीख के रूप 

में वियत वकया िब कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उप-िारा (2), उप-िारा (4), 

उप-िारा (5), उप-िारा (10), उप-िारा (13), उप-िारा (14) और उप-िारा (15) के उपबोंि 

प्रिृत्त होोंगे। 

 

iv.  कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-िारा (2) 

और उप-िारा (4), िारा 139 की उप-िारा (1) और िारा 469 की उप-िारा (1) द्वारा राष्ट्र ीय 

वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण वियम, 2018 बिाए। इि वियमोों को कारपोरेट काया मोंत्रालय की 

रािपत्र अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि. 1111(अ) तारीख 13.11.2018 के द्वारा अविसूवचत 

वकया गया।  

 

v.  कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-िारा (3) 

द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा 

सोंख्या का.आ.1068(अ) तारीख 28.02.2019 के द्वारा राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण के 

7 अोंशकावलक सोंदस्ोों को वियुि वकया।  
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2.2 प्राविकरण की सोंरचिा: 

 

2.2.1 कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उप-िारा (3)  का कथि इस प्रकार है : 

 

“राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण एक अध्यि, िो कें द्रीय सरकार द्वारा िामविवदाष्ट् वकया िािे 

िाला एक प्रवतवित तथा लेखा, सोंपरीिा, वित्त या विवि में विशेर्ज्ञता रखिे िाला व्यक्ति होगा 

और पोंद्रह से अिविक उतिे अन्य सदस्ोों से, विसमें अोंशकावलक और पूणाकावलक सदस् हैं, 

वमलकर बिेगा, वितिे विवहत वकए िाएों : 

 

परों तु अध्यि और सदस्ोों की वियुक्ति के विबोंिि और शतें तथा रीवत ऐसी होगी िो विवहत की 

िाए : 

 

परों तु यह और अध्यि और सदस् अपिी वियुक्ति के सोंबि में कोई प्रवतकूल वहत या स्वतोंत्रता 

की कमी ि होिे के बारे में कें द्रीय सरकार को विवहत प्ररूप में घोर्णा करेगा या करें गे :  

 

परों तु यह भी वक अध्यि और ऐसे सदस्, िो राष्ट्र ीय वित्त ररपोवटिंग प्राविकरण के पूणाकावलक 

वियोिि में हैं, अपिी वियुक्ति के दौराि और पद पर ि रहिे के दो िर्ा पिात् तक वकसी 

सोंपरीिा फमा (विसके अोंतगात सोंबोंवित परामशी फमें भी हैं) के साथ सहयोवित िही ों होोंगे।” 

 

वटप्पण :िारा 132 की उप-िारा (3) को पररणामस्वरूप कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा 

सोंख्या 41 तारीख 31.07.2019 के द्वारा सोंशोवित वकया गया है। कों पिी अविवियम, 2013 की उप-िारा 

(3) के बारे में सोंशोिि इस प्रकार हैं : 

 

“उप-िारा (3) के बाद, विम्नवलक्तखत उपिाराओों को अोंतःस्थावपत वकया िाएगा, अथाात्:- 

 

“(3क) राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण के प्रते्यक प्रभाग की अध्यिता अध्यि 

अथिा अध्यि द्वारा प्राविकृत पूणाकावलक सदस् द्वारा की िाएगी। 

 

“(3ख) राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग का कायाकारी विकाय होगा विसमें उप-िारा (2) 

[खोंड (क) के अलािा] और उप-िारा (4) के अिीि अपिे कायों के कुशल वििाहि 

के वलए ऐसे प्राविकरण का अध्यि और पूणाकावलक सदस् शावमल होोंगे।” 
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2.3  राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण (अध्यि और सदस्ोों की वियुक्ति की रीवत और अन्य सेिा 

शतें एिों विबोंिि) वियम, 2018 कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि. 

262(अ) तारीख 21.03.2018 के द्वारा अविसूवचत वकए गए। उि वियमोों का वियम 3 का कथि इस 

प्रकार है :  

 

प्राविकरण का सोंगठि.- 

 

(1) प्राविकरण में कें द्रीय सरकार द्वारा वियुि विम्नवलक्तखत व्यक्ति होोंगे - 

 

(क) एक अध्यि; 

(ख) तीि पूणाकावलक सदस् और 

 (ग)  िौ अोंशकावलक सदस्। 

  

(2) अध्यि प्रवतिा प्राप्त, योग्य, सत्यविि व्यक्ति होोंगे िो लेखाोंकि, लेखापरीिा, वित्त या विवि के 

िेत्र में नू्यितम पच्चीस िर्ों की विशेर्ज्ञता और अिुभि रखते होों।  

 

(3) पूणाकावलक सदस् योग्य, सत्यविि तथा प्रवतवित व्यक्ति होोंगे िो लेखाोंकि, लेखापरीिा, वित्त 

या विवि के िेत्र में नू्यितम बीस िर्ों का विशेर्ज्ञता और अिुभि रखते होों। 

 

(4) अध्यि और सभी सदस् वियुि वकए िािे से पहले इि वियमोों में उपाबोंि प्ररूप-I में कें द्रीय 

सरकार को यह पुवष्ट् करते हुए घोर्णा करें गे वक उिकी अध्यि या सदस् के रूप में ऐसी 

वियुक्ति के सोंबोंि में कोई वहतोों का विरोि या स्वतोंत्रता में कमी िही ों है, ऐसा िही ों होिे पर उिकी 

वियुक्ति पर विचार िही ों वकया िाएगा।  

 

(5) अध्यि और पूणाकावलक सदस् अपिी वियुक्ति के दौराि ऐसी वियुक्ति की समाक्तप्त के दो 

िर्ा बाद तक सोंबोंवित परामशी फमों सवहत वकसी लेखा परीिा फमा के सहयोगी िही ों होोंगे।  

 

 

(6) अोंशकावलक सदस् ऐसे व्यक्ति होोंगे वििका ऐसे कोई वित्तीय या अन्य वहत विससे इिके 

अोंशकावलक सदस् के रूप में काया को प्रवतकूल रूप से प्रभावित हो, िही ों होोंगे।” 

 

2.4 श्री आर श्रीिरि को 01.10.2018 को एिएफआरए का अध्यि वियुि वकया गया और डा. 

प्रसेििीत मुखिी को एिएफआरए का सदस् वियुि वकया गया। (डा. प्रसेििीत मुखिी िे 

03.10.2018 को कायाभार ग्रहण वकया)।  

 

2.5 कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-िारा (3) द्वारा 

प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या का.आ. 

1068(अ) तारीख 28.02.2019 के द्वारा राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण के 7 अोंशकावलक सोंदस्ोों 

को वियुि वकया। उि रािपत्र अविसूचिा का कथि इस प्रकार है: 
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“कें द्रीय सरकार, कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-िारा (3) द्वारा 

प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, विम्नवलक्तखत व्यक्तियोों को तुरोंत प्रभाि से राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग 

प्राविकरण (एिएफआरए) के अोंशकावलक सोंदस्ोों के रूप में वियुि करती है, अथाात् :- 

 

(i) श्री के.िी.आर. मूवता, सोंयुि सवचि, कारपोरेट काया मोंत्रालय; 

(ii) श्री राम मोहि िोहरी, महाविदेशक, सूचिा प्रणाली और लेखा परीिा के वलए अोंतरााष्ट्र ीय 

कें द्र (आईसीआईएसए), वियोंत्रक और महालेखा परीिक; 

(iii) सुश्री सुिा बालाकृष्णि, मुख्य वित्तीय अविकारी, भारतीय ररज़िा बैंक; 

(iv) श्री अमरिीत वसोंह, कायाकारी विदेशक, भारतीय प्रवतभूवत एिों विविमय बोडा ; 

(v) अध्यि, भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट्स सोंस्थाि (आईसीएआई);  

(vi) अध्यि, लेखा मािक बोडा , भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट्स सोंस्थाि (आईसीएआई); 

(vii) अध्यि, ऑडीवटोंग बोडा , भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट्स सोंस्थाि (आईसीएआई)। 

 

2.6 एिएफआरए में स्टाफ की वियुक्ति की कायािाही िारी है। 
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अध्याय 3 
 

प्राविकरण के कतिव्य और कायि 
 

3.1 कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उपिारा 2 और उपिारा 4 एिएफआरए के कताव्योों 

और कायों को पररभावर्त करती हैं। 

 

3.2 कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उपिारा (2) इस प्रकार कथि करती है: 

 

“तत्समय प्रिृत्त वकसी अन्य विवि में वकसी बात के होते हुए भी राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग 

प्राविकरण- 

 

(क) यथाक्तस्थवत, कों पवियोों या कों पवियोों के िगा या उिके सोंपरीिकोों द्वारा अोंगीकृत की 

िािे सोंबोंिी लेखाोंकि और सोंपरीिा िीवतयोों और मािकोों को विवित और अविकवथत 

करिे में कें द्रीय सरकार को वसफाररशें करेगा; 

 

(ख) लेखाोंकि और सोंपरीिा मािकोों के अिुपालि को ऐसी रीवत में मािीटर और प्रिृत्त 

करेगा, िो विवहत की िाए; 

 

(ग) ऐसे मािकोों के अिुपालि को सुविवित करिे से सोंबद्ध िृवत्तयोों की सेिाओों की 

क्वावलटी का विरीिण करेगा और सेिाओों की क्वावलटी में सुिार के वलए अपेवित उपायोों 

और ऐसे अन्य सोंबोंवित विर्योों का, िो विवहत वकए िाएों , सुझाि देगा; और 

 

(घ) खोंड (क), खोंड (ख) और खोंड (ग) से सोंबोंवित ऐसे अन्य कृत्योों का पालि करेगा, 

िो विवहत वकए िाएों ।” 

 

3.3 कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 की उपिारा (4) इस प्रकार कथि करती है: 

  

“तत्समय प्रिृत्त वकसी अन्य विवि में वकसी बात के होते हुए भी, राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग 

प्राविकरण को,- 

 

(क) स्वपे्ररणा से या कें द्रीय सरकार द्वारा उसको वकए गए वकसी विदेश पर, विगवमत 

विकायोों या व्यक्तियोों के ऐसे िगा के वलए ऐसी रीवत में, िो विवहत की िाए, चाटाडा  

अकाउोंटेंट अविवियम, 1949 के अिीि रविस्टर ीकृत चाटाडा  अकाउोंटेंटोों के वकसी सदस् 

या फमा द्वारा वकए गए िृवत्तक या अन्य कदाचार के मामलोों में अने्वर्ण करिे की शक्ति 

होगीः 
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परों तु कोई अन्य सोंस्थाि या विकाय कदाचार के ऐसे मामलोों में, िहाों राष्ट्र ीय वित्तीय 

ररपोवटिंग प्राविकरण िे इस िारा के अिीि कोई अने्वर्ण आरोंभ वकया है, वकन्ी ों 

कायािावहयोों को आरोंभ या िारी िही ों रखेगा; 

 

(ख) िैसी ही शक्तियाों प्राप्त होोंगी, िो वसविल प्रविया सोंवहता, 1908 के अिीि वकसी 

वसविल न्यायालय में, विम्नवलक्तखत मामलोों के सोंबोंि में वकसी िाद का वििरण करते समय 

विवहत होती हैं, अथाात्:- 

 

(i) लेखा बवहयोों और अन्य दस्तािेिोों का, ऐसे स्थाि पर और ऐसे समय पर 

िो राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण द्वारा विविवदाष्ट् वकया िाए, 

प्रकटीकरण और पेश वकया िािा; 

(ii) व्यक्तियोों को समि करिा और हाविर करािा तथा शपथ पर उिकी 

परीिा करिा; 

(iii) खोंड (ख) में विवदाष्ट् वकसी व्यक्ति की वकन्ी ों बवहयोों, रविस्टरोों और अन्य 

दस्तािेिोों का वकसी स्थाि पर विरीिण करिा; 

(iv) सावियोों या दस्तािेिोों की परीिा के वलए कमीशि विकालिा; 

 

(ग) िहाों िृवत्तक या अन्य कदाचार सावबत हो िाता है, िहाों- 

 

(अ) (I) व्यवष्ट्योों की दशा में कम से कम एक लाख रुपए की शाक्तस्त, वकों तु िो 

प्राप्त फीस के पाोंच गुिा तक की हो सकेगी; और 

  (II) फमों की दशा में, कम से कम दस लाख रुपए की शाक्तस्त, वकों तु िो प्राप्त 

फीस के दस गुिा तक की हो सकेगी, अविरोवपत करिा; 

 

(आ) सदस् या फमा को चाटाडा  अकाउोंटेंट अविवियम, 1949 की िारा 2 की 

उपिारा (1) के खोंड (ङ) में विवदाष्ट् भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट सोंस्थाि के सदस् 

के रूप में व्यिसाय करिे में अपिे को लगािे से, छह मास की नू्यितम अिवि 

के वलए या दस िर्ा से अिविक की ऐसी उच्चतर अिवि के वलए िो राष्ट्र ीय वित्तीय 

ररपोवटिंग प्राविकरण द्वारा विविवित की िाए, वििविात करिे सोंबोंिी आदेश करिे 

की शक्ति होगी। 

 

स्पष्ट्ीकरण- इस उपिारा के प्रयोििोों के वलए, “िृवत्तक या अन्य कदाचार” पद का िही अथा 

होगा िो चाटाडा  अकाउोंटेंट अविवियम, 1949 की िारा 22 में उसका है।” 
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वटप्पणः एिएफआरए द्वारा लगाई िािे िाली शाक्तस्तयाों कों पिी (सोंशोिि) अविवियम, 2019 (2019 की 

सोंख्या 22) के द्वारा सोंशोवित की गई हैं। कों पिी (सोंशोिि) अविवियम, 2019 कारपोरेट काया मोंत्रालय 

की अविसूचिा सोंख्या 41, तारीख 31.07.2019 द्वारा बाद में अविसूवचत वकया गया। शाक्तस्तयोों के सोंबोंि 

में सोंशोिि इस प्रकार है: 

 

“उपिारा (4), के खोंड (ग), में उपखोंड (ख) के स्थाि पर, विम्नवलक्तखत उपखोंड रखा िाएगा, 

अथाात्:- 

 

 “(ख) सदस् या फमा को- 

 

नू्यितम 6 महीिे की अिवि या राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण द्वारा यथा-

वििााररत ऐसी उच्चतर अिवि िो दस िर्ों से अविक ि हो, के वलए, 

 

I. वित्तीय वििरणोों के सोंबोंि में वकसी लेखापरीिक या आोंतररक लेखापरीिक के रूप 

में वियुि होिे या वकसी लेखापरीिा या वकसी कों पिी या कारपोरेट विकाय के कायों 

और कायाकलापोों की आोंतररक लेखापरीिा का दावयत्व लेिे से; या  

 

II. िारा 247 के अिीि यथाविवहत वकसी प्रकार का मूल्ाोंकि करिे से  

 

िोंवचत वकया िाएगा।”” 
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अध्याय 4 

 

प्राविकरण द्वारा शावसत की िाने िाली कंपवनयो ंऔर कारपोरेट वनकायो ंकी शे्रवणयां 

 

4.1 प्राविकरण द्वारा शावसत की िािे िाली कों पवियोों और कारपोरेट विकायोों की शे्रवणयाों राष्ट्र ीय वित्तीय 

ररपोवटिंग प्राविकरण वियम, 2018 के वियम 3 के उपवियम (1) द्वारा वििााररत की गई हैं। 

 

4.2 एिएफआरए वियम, 2018 के वियम 3 का उपवियम (1) इस प्रकार है: 

 

“प्राविकरण द्वारा शावसत कों पवियोों और कारपोरेट विकायोों की शे्रवणयाों.- 

 

(1) प्राविकरण के पास िारा 132 की उपिारा (2) के अिीि लेखापरीिा मािकोों की विगरािी 

करिे और उिका अिुपालि करिे, सेिा की गुणित्ता की देखरेख करिे या ऐसी िारा की उपिारा 

(4) के अिीि विम्नवलक्तखत कों पवियोों और कारपोरेट विकायोों की शे्रवणयोों के लेखापरीिकोों के 

लेखाोंकि मािकोों और लेखापरीिकोों की िाोंच करिे का अविकार होगा, अथाात्:- 

 

(क) ऐसी कों पवियाों वििकी प्रवतभूवतयाों भारत या भारत के बाहर वकसी स्टॉक एक्सचेंि में 

सूचीबद्ध है; 

 

(ख) ठीक पूिािती वित्तीय िर्ा की 31 माचा तक पाोंच सौ करोड़ रूपए से अनू्यि की प्रदत्त 

पूोंिी या एक हिार करोड़ रुपए से अनू्यि के िावर्ाक व्यापारािता या 500 करोड़ रुपए 

से अनू्यि कुल ितामाि ऋण, वडबेंचर और िमा िाली असूचीबद्ध सािािविक कों पवियाों; 

 

(ग) बीमा कों पवियाों, बैंककारी कों पवियाों, वबिली की आपूवता करिे िाली कों पवियाों, तत्समय 

प्रिृत्त वकसी विशेर् अविवियम या इस अविवियम की िारा 1 की उपिारा (4) के खोंड 

(ख), खोंड (ग), खोंड (घ), खोंड (ङ) और खोंड (च) के अिुसार वकसी विगवमत कारपोरेट 

विकाय द्वारा शावसत कों पवियाों; 

 

(घ) कें द्रीय सरकार द्वारा ििवहत में प्राविकरण को की गई वसफाररश से सोंबोंवित वकसी 

कारपोरेट विकाय या कों पिी या व्यक्ति या कारपोरेट विकाय की वकसी शे्रणी या 

कों पवियाों या एक से अविक व्यक्ति; और  
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(ङ) भारत के बाहर विगवमत या रविस्टर ीकृत कारपोरेट विकाय, िो खोंड (क) से खोंड (घ) में 

यथासोंदवभात भारत में विगवमत या रविस्टर ीकृत वकसी कों पिी या कारपोरेट विकाय का 

अिुर्ोंगी या सहायक कों पिी है, यवद ऐसी अिुर्ोंगी या सहायक कों पिी की आय का मूल् 

ऐसी कों पिी या कारपोरेट विकाय की समेवकत आय या समेवकत वििल आय के 20 

प्रवतशत से अविक हो; खोंड (क) से खोंड (घ) में सोंदवभात, िैसा भी मामला हो।” 
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अध्याय 5 
 

एनएफआरए द्वारा लेखांकन मानको ंकी वनगरानी और प्रितिन अनुपालन करना 

 

5.1 प्राविकरण द्वारा लेखाोंकि मािकोों की विगरािी और प्रिताि अिुपालि को एिएफआरए वियम, 

2018 के वियम 7 द्वारा वििााररत वकया गया है, िो इस प्रकार है: 

 

   “लेखाोंकि मािकोों की विगरािी और उिका अिुपालि सुविवित करिा.- 

 

(1) प्राविकरण, वियम 3 के अिीि वियोंवत्रत कों पिी या कारपोरेट विकाय द्वारा अविवियम 

के अिीि लेखाोंकि मािक की विगरािी करिे और अिुपालि सुविवित करिे के उदे्दश्य से, 

ऐसी कों पिी या कारपोरेट विकाय, िैसा भी मामला हो, के वित्तीय वििरण की समीिा कर 

सकता है, और यवद अपेवित हो, ऐसी कों पिी या कारपोरेट विकाय इसके लेखापरीिक को 

वलक्तखत सूचिा द्वारा ऐसी कों पिी या कारपोरेट विकाय से सोंबोंवित अवतररि सूचिा या 

स्पष्ट्ीकरण सोंगत दस्तािेि, सूचिा में यथाविवहत उवचत समय के भीतर उपलब्ध करािे के 

विदेश दे सकता है। 

 

(2) प्राविकरण ऐसी कों पिी या कारपोरेट विकाय के वित्तीय वििरणोों की समीिा के सोंबोंि में 

अवतररि सूचिा या स्पष्ट्ीकरण हेतु कों पिी या कारपोरेट विकाय के अविकाररयोों और इसके 

लेखापरीिक की िैयक्तिक रूप से उपक्तस्थवत की अपेिा  कर सकता है। 

 

(3) प्राविकरण िब तक वक उसके पास ििवहत में ऐसा ि करिे के कारण ि हो और इि 

कारणोों को वलक्तखत में ररकॉडा िही ों वकया गया हो, तब तक अपिे िेबसाइट पर गैर अिुपालि 

सोंबोंिी कारणोों को ऐसी रीवत िैसा वक उवचत समझे, प्रकावशत करेगा।  

 

(4) यवद प्राविकरण द्वारा यह पाया गया या उसके पास यह विश्वास करिे के कारण हो वक 

वकसी लेखाोंकि मािक का उल्लोंघि वकया गया है या वकया िा सकता है, तो प्राविकरण द्वारा 

अपिे सोंबोंवित प्रभाग के माध्यम से आगे की िाोंच या प्रिताि काया के सोंबोंि में विणाय वलया 

िाएगा।” 
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अध्याय 6 

 

एनएफआरए द्वारा लेखापरीिा मानको ंकी वनगरानी और अनुपालन सुवनवित करना 

 

6.1 प्राविकरण द्वारा लेखापरीिा मािकोों की विगरािी और प्रिताि अिुपालि एिएफआरए वियम, 2018 

के वियम 8 द्वारा वििााररत वकए गए हैं, िो इस प्रकार कवथत करता है: 

 

“लेखापरीिा मािक की विगरािी और अिुपालि सुविवित करिा.- 

 

(1) प्राविकरण, वियम 3 के अिीि शावसत कों पिी या कारपोरेट विकाय द्वारा अविवियम के 

अिीि लेखापरीिा मािक की विगरािी करिे और अिुपालि सुविवित करिे के उदे्दश्य से 

विम्नवलक्तखत काया करेगा:- 

 

(क)  लेखापरीिा से सोंबोंवित चालि कागिोों और सोंचार (विसमें लेखापरीिा योििा और 

अन्य लेखापरीिा दस्तािेि भी शावमल हैं) की समीिा करिा; 

 

(ख)  लेखापरीिक की गुणित्ता वियोंत्रण प्रणाली की पयााप्तता और लेखापरीिक द्वारा 

प्रणाली दस्तािेिीकरण की रीवत का मूल्ाोंकि करिा; और  

 

(ग)  लेखापरीिक की लेखापरीिा, पयािेिण और गुणित्ता वियोंत्रण प्रवकयाओों के ऐसे अन्य 

परीिण िैसा वक आिश्यक या उवचत समझे, करिा। 

 

(2) प्राविकरण द्वारा अपेवित है कोई अपिी शावसत पद्धवत और आोंतररक प्रवियाओों विसे 

लेखापरीिा गुणित्ता बढािे, प्रवतिा की रिा करिे और िोक्तखम कम करिे विसमें लेखापरीिक 

की विफलता का िोक्तखम भी शावमल हैं की ररपोटा करेगा और ररपोटा के सोंबोंि में ऐसी कारािाई, 

िैसा भी उवचत समझे करेगा। 

 

(3) प्राविकरण द्वारा लेखापरीिक के आचरण के  सोंबोंि में अवतररि सूचिा या स्पष्ट्ीकरण प्राप्त 

करिे हेतु अवतररि सूचिा की माोंग या लेखापरीिक की िैयक्तिक उपक्तस्थवत अपेवित की िा 

सकेगी। 

 

(4) प्राविकरण सोंगत उद्योग की लेखापरीिा में अपिे अविकाररयोों द्वारा या पयााप्त अिुभि रखिे 

िाले विशेर्ज्ञोों के माध्यम से कायाकलापोों की विगरािी और प्रिताि करेगा। 
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(5)  प्राविकरण िब तक वक उसके पास ििवहत में ऐसा ि करिे के कारण ि हो और इि 

कारणोों को वलक्तखत में ररकॉडा िही ों वकया गया हो, तब तक अपिे िेबसाइट पर गैर अिुपालि 

सोंबोंिी कारणोों को ऐसी रीवत िैसा वक उवचत समझे, प्रकावशत करेगा। 

 

(6) प्राविकरण िब तक वक उसके पास ििवहत में ऐसा ि करिे के कारण ि हो और इि कारणोों 

को वलक्तखत में ररकॉडा िही ों वकया गया हो, तब तक स्वावमत्व सोंबोंिी या गोपिीय सूचिा प्रकावशत 

िही ों करेगा।  

 

(7) प्राविकरण द्वारा कें द्र सरकार को सूचिा हेतु पृथक ररपोटा भेिी िाएगी विसमें स्वावमत्व 

सोंबोंिी या गोपिीय सूचिा विवहत हो।  

 

(8) यवद प्राविकरण द्वारा यह पाया गया या उसके पास यह विश्वास करिे के कारण हो वक वकसी 

लेखापरीिक द्वारा वकसी कािूि या व्यिसावयक या अन्य मािक का उल्लोंघि वकया गया है या 

वकया िा सकता है, तो प्राविकरण द्वारा अपिे सोंबोंवित प्रभाग के माध्यम से आगे की िाोंच या 

प्रिताि काया के सोंबोंि में विणाय वलया िाएगा।” 
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अध्याय 7 

 

एनएफआरए द्वारा सेिा गुणित्ता की वनगरानी करना और उसे िेहतर िनाने के वलए उपाय 

सुझाना  

 

7.1 एिएफआरए द्वारा सेिा गुणित्ता की विगरािी करिा और बेहतर बिािे के वलए उपाय सुझािा 

एिएफआरए वियम, 2018 के वियम 9 द्वारा वििााररत वकया गया है, िो इस प्रकार है: 

 

“सेिा गुणित्ता की विगरािी करिा और इसको बेहतर बिािे के वलए उपाय सुझािा.- 

 

(1) प्राविकरण, अपिी समीिा के आिार पर, वकसी लेखा-परीिक को लेखापरीिा गुणित्ता 

विसमें, लेखापरीिा उपायोों, गुणित्ता वियोंत्रण, और लेखापरीिा ररपोटों में पररिताि सक्तिवलत हैं, 

को बेहतर बिािे के वलए उपाय करिे और समय-सीमा के साथ विसृ्तत योििा विविवदाष्ट् करिे 

के विदेश दे सकता है।  

 

(2) यह लेखापरीिक का कताव्य होगा वक िह अपेवित सुिार करे और प्राविकरण को यह स्पष्ट् 

करते हुए एक ररपोटा भेिे वक लेखापरीिक िे वकस प्रकार प्राविकरण द्वारा वदए गए विदेशोों का 

अिुपालि वकया है।  

 

(3) प्राविकरण, लेखापरीिक द्वारा वकए गए सुिारोों की विगरािी करेगा और लेखापरीिक द्वारा 

वकए गए सुिारोों के आिार पर उवचत कारािाई करेगा।   

 

(4) प्राविकरण, चाटाडा  अकाउोंटेंट अविवियम, 1949 (1949 का 38) के अिीि गवठत गुणित्ता 

समीिा बोडा को वियम 3 में विवदा ष् ट कों पवियोों या कारपोरेट विकायोों के लेखापरीिकोों की सेिा 

की गुणित्ता की विगरािी से सोंबोंवित मामले भेि सकें गे या बोडा से ऐसे लेखापरीिकोों या कों पवियोों 

या कारपोरेट विकायोों के सोंबोंि में वकसी प्रकार की ररपोटा या सूचिा, िैसा उवचत समझे, के 

विर्य में पूछ सकेगा।   

 

(5) प्राविकरण विरीिण या विगरािी कायाकलापोों के वलए विशेर्ज्ञोों की सहायता ले सकेगा।” 
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अध्याय 8 

एनएफआरए द्वारा िांच की शल्ि 
 

8.1 एिएफआरए द्वारा िाोंच की शक्ति एिएफआरए वियम, 2018 के वियम 10 द्वारा वििााररत की गई 

है, िो इस प्रकार हैं: 

 

“िाोंच की शक्ति:-  

 

(1) यवद प्राविरकण द्वारा:-  

 

(क) कें द्रीय सरकार द्वारा अविवियम की िारा 132 की उपिारा (4) के अिीि वकसी 

व् यिसावयक या अन् य कदाचार के मामले में िाोंच के सोंदभा प्राप् त वकएगए हैं:- 

 

(ख) अिुपालिा या विरीिण कायाकलापोों के आिार पर वकसी मामले की िाोंच करिे 

का विणाय वलया गया है; या  

 

(ग) इस उदे्दश् य के वलए कारण लेखबद्ध करिे के पश् चात्, वकसी व् यिसावयक या 

अन् य कदाचार के मामले में स् िपे्ररणा से िाोंच करिे का विविश् चय वकया गया है;  

 

तो प्राविकरण िाोंच और अन् य कारािाई करिे िाले अपिे प्रभाग को मामला अगे्रवर्त 

करेगा।  

 

(2) यवद, िाोंच के दौराि, प्राविकरण के पास ऐसा विश् िास करिे का साक्ष् य हो, वक 

वकसी कों पिी या कारपोरेट विकाय द्वारा अविवियम या वियमोों के अिीि अपेिाओों 

विसमें एक करोड़ या उससे अविक की रावश का कपट शावमल है या हो सकता है, 

का अिुपालि िही ों वकया है, तो िह अपिे विष् कर्ा को कें द्रीय सरकार को ररपोटा 

करेगा।  

 

(3) इि वियमोों के प्रारोंभ पर – 

 

(क) वियम 3 में सोंदवभात कों पवियोों के लेखापरीिकोों के विरूद्ध 

‘व्यिसावयक या अऩ्य कदाचार’ के मामले के सोंबोंि में प्राविकरण द्वारा 

कायािाही शुरू की िाएगी और वकसी अन्य सोंस्थाि या विकाय द्वारा ऐसे 

लेखापरीिकोों के विरूद्ध वकसी प्रकार की कायािाही शुरू िही ों की िाएगी; 
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पोंरतु प्राविकरण द्वारा इस वियम के अिीि िाोंच शुरू वकए िािे के पिात् वकसी 

अन्य सोंस्थाि या विकाय द्वारा कदाचार के ऐसे मामलोों में वकसी प्रकार की 

कायािाही शुरू िही ों की िाएगी या िारी िही ों रखी िाएगी; 

 

 

(ख) चाटाडा  अकाउोंटेंट अविवियम, 1949 और तदिीि बिे विवियमोों के 

उपबोंिोों के अिुसार भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट सोंस्थाि द्वारा वियम 3 में सोंदवभात 

कों पवियोों या कारपोरेट विकायोों के लेखापरीिकोों के अलािा अन्य के विरूद्ध 

व्यिसावयक या अन्य कदाचार के मामलोों के सोंबोंि में कायािाही िारी रहेगी।” 
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अध्याय 9 

 

एनएफआरए द्वारा अनुशासनात्मक कायििावहयां 

 

9.1 एिएफआरए द्वारा अिुशासिात्मक कायािावहयोों सोंबोंिी शक्ति एिएफआरए वियम, 2018 के वियम 

11 द्वारा वििााररत की गई हैं, िो इस प्रकार हैं: 

 

अिुशासिात्मक कायािाही :  

 

(1) कें द्रीय सरकार द्वारा प्राप्त सोंदभों या इसकी विगरािी, प्रिताि या विरीिण कायाकलापोों की 

कवमयोों या ररकॉडा पर अन्यथा उपलब्ध सामवग्रयोों के आिार पर, यवद प्राविकरण को यह विश्वास 

हो वक िारा 132 की उपिारा (4) के अिीि स्वीकाया कायािाही करिे के पयााप्त कारण विद्यमाि 

हैं, तो प्राविकरण द्वारा इस मामले को सोंबोंवित विभाग में भेिा िाएगा, विसके पररणामस्वरूप 

लेखापरीिक को कारण बताओों सूचिा िारी की िाएगी।  

 

(2) कारण बताओ सूचिा वलक्तखत में होिी चावहए और उसमें अन्य बातोों के साथ, विम्नवलक्तखत 

कथि होगा – 

 

(क) अविवियम या वियमोों के उपबोंि विसके अिीि इसे िारी वकया गया है; 

(ख) अवभकवथत तथ्ोों के ब्यौरे: 

(ग) अवभकवथत तथ्ोों के समथाि में साक्ष्ोों के ब्यौरे; 

(घ) अविवियम, वियम या लेखाोंकि मािक या लेखापरीिा मािक के उपबोंि वििका 

अवभकवथत रूप से उल्लोंघि हुआ है, अथिा िह रीवत विसिे कवथत रूप से ििवहत 

को प्रभावित वकया है।  

(ङ) अवभकथि प्रमावणत हो िािे की क्तस्थवत में, प्राविकरण द्वारा प्रस्तावित कायािाही या 

िारी वकए िािे िाले विदेश; 

(च) िह समयसीमा या रीवत विसके अोंतगात लेखापरीिक द्वारा कारण बताओ सूचिा 

का उत्तर देिा अपेवित होगा; 

(छ) कारण बताओ सूचिा का उत्तर ि दे पािे के पररणाम; और 

(ि) कारण बताओ सूचिा का विपटाि करिे हेतु पालि की िािे िाली प्रविया।  
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(3) कारण बताओ सूचिा से सोंबोंवित दस्तािेिोों और िाोंच का अन्य अवभलेखोों की ररपोटा से सोंगत 

भाग के उद्धरण की प्रवतयाों सोंलग्न की िाएों गी।  

 

(4) लेखापरीिक को विम्नवलक्तखत रीवत से कारण बताओ सूचिा भेिी िाएगी, अथाात्– 

 

(क) लेखापरीिक को उसके द्वारा या भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट सोंस्थाि (यवद अपेवित 

हो तो प्राविकरण) द्वारा सम्यक रूप से रसीद सवहत रविस्टर ीकृत डाक के माध्यम से 

भेिा िाएगा, या 

 

(ख) इसके द्वारा प्रदाि वकए गए लेखापरीिक को या भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट सोंस्थाि 

(यवद अपेवित हो तो प्राविकरण) द्वारा वदए गए ई-मेल पते में उवचत इलेक्ट्र ाविकी माध्यम 

से भेिा िाएगा 

 

परों तु यह वक िहाों लेखापरीिक एक फमा है तो – 

 

(क) फमा को भेिी गई सूचिा को सूचिा भेििे की तारीख से उस फमा के सभी 

भागीदारोों या कमाचाररयोों को भेिी गई सूचिा समझी िाएगी; 

 

(ख) सूचिा में फमा से सोंबोंवित भागीदार या भागीदारोों, िो इस आरोप का उत्तर देिे के 

वलए उत्तरदायी होोंगे, के िाम का प्रकटीकरण करिे के विर्य में पूछा िा सकता है; 

 

(ग) िह भागीदार, विसके िाम का फमा द्वारा प्रकटीकरण वकया गया है, फमा के 

विरूद्ध आई सूचिा का उत्तर देिे के वलए उत्तरदायी होगा, और पूिा या ितामाि वकसी 

भागीदार द्वारा फमा के विरूद्ध लगाए गए अवभकथिोों का उत्तरदावयत्व िही ों वलया गया 

तो, िह फमा सोंपूणाता में ऐसे अवभकथिोों का उत्तर देिे के वलए उत्तरदायी होगी और 

कवथत कदाचार की तारीख से उस फमा के सभी भागीदार और कमाचारी, इस 

अवभकथि का उत्तर देिे के वलए उत्तरदायी होोंगे।  

 

(5) प्रभाग, प्राविकरण द्वारा यथा विविवदाष्ट् साराोंश प्रविया के माध्यम से इस समिुदेशि के िबे्ब 

वदिोों की अिवि के भीतर प्राकृवतक न्याय के वसद्धाोंतोों का पालि करते हुए उवचत आदेश द्वारा 

कारण बताओ सूचिा का विपटाि करेगा, विसमें व्यक्तिगत रूप से सुििे की आिश्यकता या 

सोंगतता का एक अिसर सक्तिवलत है, और लेखापरीिक द्वारा वदए गए सभी सुििाइयोों, यवद 

कोई होों, पर विचार करिे के पिात्, सोंगत तथ्ोों और पररक्तस्थवतयोों और सामवग्रयोों को 

अवभवलक्तखत करेगा।”।   
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वटप्पण: एिएफआरए वियम, 2018 का वियम 11 उपवियम 5 कारपोरेट काया मोंत्रालय की 

वदिाोंक 05.09.2019 की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि.636(अ) के माध्यम से बाद में 

सोंशोवित कर वदया गया है। वियम 11 से सोंबोंवित सोंशोिि इस प्रकार हैं: 

 

“उि वियमोों में वियम 11 के उपवियम (5) में विम्नवलक्तखत परों तुक अोंतःस्थावपत वकए 

िाएों गे, अथाात्:- 

 

परों तु वक िहाों उि अिवि के भीतर विपटाि िही ों होता है तो प्रभाग उि अिवि के 

भीतर कारण बताओ िोवटस ि भेिे िािे के कारणोों को अवभवलक्तखत करेगा और अध्यि 

इस प्रकार अवभवलक्तखत वकए गए कारणोों को ध्याि में रखते हुए, पूिोि अिवि, िैसा 

िह आिश्यक समझे, को ऐसी अवतररि अिवि तक बढा सकता है िो 90 वदिोों से 

अविक िही ों होगी: 

 

परों तु यह भी वक अध्यि, यवद िह उवचत समझे, इस वियम के अिीि उि अिवि में 

एक से अविक बार िृक्तद्ध कर सकता है।” 

 

 “(6) कारण बताओ सूचिा के विपटाि आदेश में विम्नवलक्तखत उपबोंि होगा:- 

 

(क) कोई कारािाई िही ों; 

 

(ख) साििािी; 

 

(ग) िारा 132 की उपिारा (4) के खोंड (ग) के उपखोंड (क) के अिीि लेखापरीिक 

के विरूद्ध शाक्तस्त अविरोवपत करिे और/या िारा 132 की उपिारा (4) के खोंड (ग) के 

उपखोंड (ख) के अिीि लेखापरीिक की वियुक्ति से रोकिे या दोिोों के वलए कारािाई 

होगी।  

 

(7) उप-वियम (6) के अिीि पाररत आदेश िब तक वक प्रभाग द्वारा अन्यथा उक्तल्लक्तखत ि हो 

और ऐसा करिे के उवचत कारण होों, तब तक िारी होिे की तारीख से तीस वदिोों के पिात् ही 

प्रभािी होगा।  
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(8) उप वियम (6) के अिीि पाररत आदेश को उपवियम (3) में विविवदाष्ट् रीवत के अिुसार 

लेखापरीिक को वदया िाएगा और इस आदेश की प्रवत विम्नवलक्तखत को दी िाएगी – 

 

(i) सभी मामलोों में (क) कें द्रीय सरकार; और (ख) भारतीय चाटाडा  अकाउोंटेंट सोंस्थाि; 

(ii) िारा 139 की उपिारा (5) में सोंदवभात कों पिी के मामले में भारत के वियोंत्रक और 

महापरीिक को; 

(iii) सूचीबद्ध कों पिी के मामले में भारतीय प्रवतभूवत और विविमय बोडा को; 

(iv) बैंककारी या गैर-बैंककारी वित्तीय कों पिी के मामले में भारतीय ररििा बैंक को; 

(v) भारतीय बीमा विवियामक विकास प्राविकरण को वकसी बीमा कों पिी के मामले में; 

(vi) ऐसे देश के सोंबोंवित विवियामक को भारत से बाहर रहिे िाले लेखापरीिक के 

मामले में, और इसे प्राविकरण की िेबसाइट पर प्रकावशत वकया िाएगा।” 
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अध्याय 10 
 

वित्तीय िषि 2018-19 के दौरान वकए गए कायिकलाप  
 

10.1 वदिाोंक 01.10.2018 से 31.03.2019 तक की अिवि के दौराि वकए गए महत्वपूणा कायाकलापोों 

के ब्यौरे विम्नवलक्तखत हैं:  

 

(i) एिएफआरए का गठि वदिाोंक 01.10.2018 को कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपवत्रत 

अविसूचिा सोंख्या का.आ.5099(अ) वदिाोंक 01.10.2018 द्वारा वकया गया था। 

 

(ii) केन्द्रीय सरकार िे राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण (अध्यि और सदस्ोों की वियुक्ति रीवत 

और सेिा की अन्य विबोंिि और शतें) वियम, 2018, िो कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र 

अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि.262(अ) तारीख 21.03.2018 द्वारा अविसूवचत है, के अिुसरण 

में कें द्रीय सरकार िे एिएफआरए के अध्यि और 1 पूणाकावलक सदस् का चयि वकया। 

  

तद्िुसार, श्री आर.श्रीिरि िे 01.10.2018 को एिएफआरए के अध्यि के रूप में तथा 

श्री प्रसेििीत मुखिी िे वदिाोंक 03.10.2018 को पूणाकावलक सदस् के रूप में कायाभार 

सोंभाला। 

 

(iii) एिएफआरए के वलए भती वियम तैयार करिे के कायािाही शुरू कर दी गई थी। (कारपोरेट 

काया मोंत्रालय द्वारा रािपत्र अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि. 369(अ) तारीख 16.05.2019 के 

द्वारा बाद में भती वियमोों को अविसूवचत वकया गया।) इसी बीच सलाहाकारोों/युिा पेशेिरोों 

की वियुक्ति द्वारा एिएफआरए में भती की गई। वदिाोंक 31.03.2019 के अिुसार 

एिएफआरए में अविकाररयोों की स्टॉफ क्तस्थवत विम्नािुसार हैः 

 

िम सोंख्या पदिाम सोंख्या 

1. अध्यि 1 

2. पूणाकावलक सदस् 1 

3. सलाहाकार (वदिाोंक 01.01.2019 को कायाभार सोंभाला) 1 

4. युिा पेशेिर (वदिाोंक 01.03.2019 को कायाभार सोंभाला) 1 

5. सवचिालयी स्टॉफ 2 
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(iv) एिएफआरए के कायों और कताव्योों को देखते हुए, एिएफआरए का चाटार इसके 

कमाचाररयोों हेतु सदैि साििािी से अिुपालि हेतु सैद्धाोंवतक वदशा विदेश के रूप में तैयार 

वकया गया था। इसकी एक प्रवत अिुलग्नक-I  पर रखी गयी है। 

 

(v) कारपोरेट काया मोंत्रालय द्वारा िर्ा 2018-19 के दौराि एिएफआरए से सोंबोंवित िारी की 

गई रािपत्र अविसूचिाोंए विम्नािुसार हैं: 

 

(क) कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उप-

िारा (1) द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, 01 अिूबर, 2018 को कारपोरेट 

काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या का.आ. 5099(अ) तारीख 01.10.2018 

के द्वारा राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण के गठि की तारीख के रूप में वियत वकया। 

   

(ख) कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 1 की उप-िारा 

(3) द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र 

अविसूचिा सोंख्या का.आ. 5098(अ) तारीख 01.10.2018 के द्वारा 01 अिूबर, 2018 

को उस तारीख के रूप में वियत वकया िब कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 

की उप-िारा (1) और उप-िारा (12) के उपबोंि प्रिृत्त होोंगे। 

 

(ग) कें द्रीय सरकार िे कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 1 की उप-िारा 

(3) द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र 

अविसूचिा सोंख्या का.आ.5385(अ) तारीख 24.10.2018 के द्वारा 01 अिूबर, 2018 

को उस तारीख के रूप में वियत वकया िब कों पिी अविवियम, 2013 की िारा 132 

की उप-िारा (2), उप-िारा (4), उप-िारा (5), उप-िारा (10), उप-िारा (13), उप-

िारा (14) और उप-िारा (15) के उपबोंि प्रिृत्त होोंगे। 

 

(घ) कें द्रीय सरकार, कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उपिारा 

(2) और (4), िारा 139 की उपिारा (1) और िारा 469 की उपिारा (1) द्वारा प्रदत्त 

शक्तियोों का प्रयोग करते हुए राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण वियम, 2018 बिाए 

गए। कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि. 1111(अ) 

तारीख 13 ििोंबर, 2018 द्वारा इन्ें अविसूवचत वकया गया था। 
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(ङ) कें द्रीय सरकार, कों पिी अविवियम, 2013 (2013 का 18) की िारा 132 की उपिारा 

(3) द्वारा प्रदत्त शक्तियोों का प्रयोग करते हुए, कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र 

अविसूचिा सोंख्या का.आ. 1068(अ) तारीख 28.02.2019 द्वारा एिएफआरए के सात 

पूणाकावलक सदस्ोों की वियुक्ति की गई।  

 

(vi) एिएफआरए डोमेि के अोंतगात आिे िाली विकायोों की पहचाि कारपोरेट काया मोंत्रालय 

और स्टॉक विवियम के डाटाबेस से करिा। 

 

(vii) चूोंवक एिएफआरए के गठि के साथ भारत में पहली बार सरकारी वियामक के माध्यम से 

लेखापरीिा विवियम का काया प्रारोंभ हुआ है इसवलए भारतीय चाटाडा  अकाोंउोंटेंट सोंस्थाि 

(आईसीएआई) के गुणित्ता पुिरीिा बोडा द्वारा अिुपालि की िािे िाली प्रवियोों का अध्ययि 

वकया गया और उि बोडा के साथ परामशा वकया गया। 

 

(viii) एिएफआरए िेबसाइट िीवत िेशिल इोंफोमेवटक्स सेंटर के साथ परामशा से तैयार की गई 

थी। 

 

(ix) एिएफआरए वियम, 2018 के वियम 3 के अिुसार एिएफआरए और एऩएफआरए डोमेि 

के अोंतगात आिे िाले विकायोों के कताव्योों और कायों को देखते हुए, लेखापरीिा फाइलोों के 

वलए अिुरोि वकया गया था और चयवित विकायोों के साोंविविक लेखापरीिकोों से पुिरीिा 

हेतु इन्ें प्राप्त वकया गया। 

 

(x) माििीय मद्रास उच्च न्यायालय और माििीय वदल्ली उच्च न्यायालय में िर्ा 2018-19 में 

एऩएफआरए के गठि को चुिौती देते हुए 2 कोटा केस दायर वकए गए। कारपोरेट काया 

मोंत्रालय द्वारा माििीय वदल्ली उच्च न्यायालय में िोदाि इों वडया सीए फेडरेशि बिाम 

यूओआई और अन्य डबू्ल्य.पी. (सी) 10537/2018 िामक मामले में प्रभािी रूप से प्रवतिाद 

वकया गया और वदिाोंक 17.09.2019 के आदेश द्वारा इसे रद्द कर वदया गया। 

 

  माििीय मद्रास उच्च न्यायालय में सीए िी. िेंकटा वशि कुमार बिाम यूओआई और 

अन्य डबू्ल्य.पी. (सी) 19704/2018 िामक मामला सुििाई की अगली तारीख वदए वबिा 

लोंवबत है। यह मामला कारपोरेट काया मोंत्रालय द्वारा प्रभािी रूप से देखा िा रहा है। 

 

(xi) एिएफआरए के अध्यि की अध्यिता में वदिाोंक 14.03.2019 को राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग 

प्राविकरण (एिएफआरए) की बैठक का आयोिि वकया गया। एिएफआरए िे कों पिी 

अविवियम, 2013 की िारा 133 के अिुसरण में कें द्रीय सरकार को विम्नवलक्तखत के सोंबोंि 

में विवभन्न वसफाररशें कीः- 
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क) इोंड एएस 116 की अविसूचिा (लीज़ के वलए लेखाोंकि से सोंबोंवित)  

 

ख) इोंड एएस 12, 19, 28 और इोंड एएस 109 में सोंशोिि की अविसूचिा।   

 

 कें द्रीय सरकार द्वारा प्रासोंवगक लेखाोंकि मािकोों को कारपोरेट काया मोंत्रालय की रािपत्र 

अविसूचिा सोंख्या सा.का.वि. 273(अ) तारीख 30.03.2019 द्वारा कों पिी (भारतीय लेखाोंकि 

मािक) सोंशोिि वियम, 2019 के रूप में अविसूवचत वकया गया। यह वियम वदिाोंक 

01.04.2019 से प्रिृत्त हुए।  

  



 

 

27 
 

अध्याय 11 

 

एनएफआरए के लेखापरीवित लेखे 

 

 एिएफआरए का गठि वदिाोंक 01 अिूबर, 2018 को वकया गया था। एिएफआरए के वलए 

वित्तीय िर्ा 2018-19 में अिूबर, 2018 से माचा, 2019 तक बिट का उपयोग स्वयों कारपोरेट काया 

मोंत्रालय द्वारा वकया गया। प्रारों वभक रूप से, िर्ा 2018 में एिएफआरए के शुरूआती चरण में 

अिसोंरचिा, श्रम शक्ति, कायाकलापोों आवद के वलए कारपोरेट काया मोंत्रालय और इसके विवभन्न प्रभागोों 

द्वारा सहायता की गई थी। चूोंवक, कारपोरेट काया मोंत्रालय द्वारा वकया गया व्यय भारत के महालेखा 

वियोंत्रक की लेखापरीिा के वियवमत दायरे के अोंतगात आता है इसवलए िर्ा 2018-19 के वलए 

एिएफआरए की पृथक रूप से कोई लेखापरीिा पुिरीिा अपेवित िही ों है। तथावप, वित्तीय िर्ा  

2018-19 के वलए बिट वििरण, विसके वलए कारपोरेट काया मोंत्रालय िे व्यय वकया था, का िीचे तावलका 

में उले्लख वकया गया हैः-   

 

(रू हिार में) 

 

शीषि संख्या राष्ट्र ीय वित्तीय 

ररपोवटिंग प्राविकरण 

ििट अनुमान संशोवित 

अनुमान 

व्यय 

34750010506  104600 123000 128622 

347500105060001 िेति 7000 5000 0 

347500105060002 मिदूरी 89 50 64 

347500105060003 समयोपरर भत्ता 110 55 0 

347500105060006 वचवकत्सा उपचार 100 300 0 

347500105060011 घरेलू यात्रा व्यय 1000 500 97 

347500105060012 विदेशी यात्रा व्यय 500 100 0 

347500105060013 कायाालय व्यय 10908 1500 5034* 

347500105060014 वकराया दरें  और कर 84243 109121 121057* 

347500105060016 प्रकाशि 100 100 0 

347500105060020 अन्य प्रशासविक व्यय 200 200 21 

347500105060026 विज्ञापि और प्रचार 250 100 0 

347500105060028 िृवत्तक सेिाएों  100 5974 2349 

 

*संशोवित अनुमान से अविक रावश को पुनःविवनयोवित वकया गया था। 
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अनुलग्नक 
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अनुलग्नक - I 

राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण का चाटिर 

 

o राष्ट्र ीय वित्तीय ररपोवटिंग प्राविकरण (एिएफआरए) का उदे्दश्य भारत में सभी कारपोरेट वित्तीय 

ररपोवटिंग की गुणित्ता में सतत सुिार करिा है। 

o कारपोरेट वित्तीय ररपोवटिंग की गुणित्ता का आोंकलि और मूल याोंकि आिश् यक रूप से इिके 

द्वारा कािूि और साोंविविक रूप से अविसूवचत लेखाोंकि मािकोों और लेखापरीिा मािकोों के 

अिुपालि से वकया िाएगा। 

o एिएफआरए सभी प्रकार की सािािविक वहत विकायोों (पीआईई) और सभी आकार शे्रवणयोों 

लेखापरीिा फमों में कारपोरेट वित्तीय ररपोवटिंग में सतत सुिार करिे के वलए प्रयासरत है।   

o एिएफआरए का उदे्दश् य समग्रता, औद्योवगक, और सिमता के वलए एक िामी सोंगठि के रूप 

में बििा है। 

o िो व् यक्ति एिएफआरए में काया करते हैं िे उच् चतम मािकोों का अिुपालि करें गे, कारपोरेट 

वित्तीय ररपोवटिंग की गुणित्ता के रुपातोंरण का उदे्दश् य रखेंगे और अपिे काया उच् चस् तरीय पहल 

और विरोंतर पररश्रम से करें गे।  

 

o एनएफआरए वनम् नवलल्खत के वलए िाना िाएगा:   

 

 िस् तुविष् ठता- सदस् योों या कमाचाररयोों से कोई बड़ी कारािाई िही ों, वकसी पूिाािुमाि के 

विश् लेर्ण या वकसी मामले में पूिाापेवित पिपात के वबिा सभी तथ योों/मतोों/राय में 

स् पष् टता।  

 समग्रता- सभी मामलोों/व् यक्तियोों/फमों में एक से अविक मािकोों की अिुपक्तस्थवत, 

सभी तदात् मत:/समाि मामलोों के वलए एक समाि आचरण । 

 विष् पिता- अपिे काया वबिा डर या पिपात के करिा। 

 स् ितोंत्रता- सभी वहतिारकोों से समाि दूरी बिािा। 

 विष् पिता- विशेर् रूप से दूरदशा के लाभ सवहत अिुवचत भार ि डालिा। 

 पारदवशाता- विष् पि और स् पष् ट प्रवकयाएों ।  

 

o एिएफआरए की कायाप्रणाली हमेशा व् यापार करिे में आसािी और तीव्रता के प्रिताि की 

आिश् यकता को ध् याि में रखेगी, और समग्र ििवहत द्वारा वदशाविदेवशत होगी और साथ ही 

इसके सभी काया इसके कािूिी अविदेश के दायरे में और सख् त अिुपालि के साथ वकए िायेंगे।  
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This Annual Report has been prepared in view of Sub-section 15 of 

section 132 of the Companies Act 2013, which states thus: 

 

“ The National Financial Reporting Authority shall prepare in such 

form and at such time for each financial year as may be prescribed 

its annual report giving a full account of its activities during the 

financial year and forward a copy thereof to the Central 

Government and the Central Government shall cause the annual 

report and the audit report given by the Comptroller and Auditor-

General of India to be laid before each House of Parliament.” 
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Chapter 1 

 

Introduction 

 

1.1 NFRA has been constituted as per Section 132 of the Companies Act, 2013 on 1.10.18.  

 

1.2 The need for establishing NFRA has arisen on account of the need felt across various 

jurisdictions in the world, in the wake of accounting scams, to establish independent regulators, for 

enforcement of auditing standards and ensuring the quality of audits, and thereby, enhance investor and 

public confidence in financial disclosures of companies. 

  



 

 

33 
 

 

Chapter 2 

 

Constitution of National Financial Reporting Authority (NFRA): 

 

2.1 NFRA has been constituted as per Section 132 of the Companies Act, 2013 on 1.10.18. Various 

Gazette Notifications issued regarding constitution and functioning of NFRA during 2018-19 are as 

follows:  

i. In exercise of the powers conferred by sub-section (1) of section 132 of the Companies 

Act, 2013 (18 of 2013), the Central Government appointed the 1st October, 2018 as 

the date of constitution of National Financial Reporting Authority vide Ministry of 

Corporate Affairs Gazette Notification No. S.O. 5099(E) dated 1.10.18.  

 

ii. Central Government in exercise of Powers conferred by Sub-section (3) of Section 1 

of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed 1st October, 2018 as the date on 

which the provisions of sub-sections (1) and (12) of section 132 of the Companies Act, 

2013 to come into force vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification No.  

S.O. 5098 (E). dated 1.10.18. 

 

iii. Central Government in exercise of Powers conferred by Sub section (3) of Section 1 

of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed 24th October, 2018 as the date on 

which the provisions of sub-sections (2), (4), (5), (10), (13), (14) and (15) of section 

132 of the Companies Act, 2013 to come into force vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No.  S.O. 5385 (E). dated 24.10.18. 

 

iv. In exercise of the powers conferred under sub-sections (2) and (4) of section 132, sub-

section (1) of section 139 and sub-section (1) of section 469 of the Companies Act, 

2013 (18 of 2013), the Central Government made National Financial Reporting 

Authority Rules, 2018. The same were notified vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No. G.S.R. 1111(E) dated 13.11.18. 

 

v. Central Government in exercise of Powers conferred by Sub-section (3) of Section 132 

of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed seven part time members of NFRA 

vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification No.  S.O. 1068 (E). dated 

28.2.19. 

 

2.2          Composition of the Authority: 

 

2.2.1 Sub-section (3) of Section 132 of the Companies Act, 2013, states thus: 

 

“The National Financial Reporting Authority shall consist of a chairperson, who shall 

be a person of eminence and having expertise in accountancy, auditing, finance or law 

to be appointed by the Central Government and such other members not exceeding 

fifteen consisting of part-time and full-time members as may be prescribed: 
 

Provided that the terms and conditions and the manner of appointment of the 

chairperson and members shall be such as may be prescribed: 
 

Provided further that the chairperson and members shall make a declaration to the 

Central Government in the prescribed form regarding no conflict of interest or lack of 

independence in respect of his or their appointment: 
 

Provided also that the chairperson and members, who are in full-time employment with 

National Financial Reporting Authority shall not be associated with any audit firm 
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(including related consultancy firms) during the course of their appointment and two 

years after ceasing to hold such appointment.” 
 

Note: Sub-section 3 of section 132 has subsequently been amended vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No. 41 dated 31.7.19. The amendment with regard to Sub-section 3 of Companies 

Act 2013 states thus:  

 

“after sub-section (3), the following sub-sections shall be inserted, namely:— 

 

“(3A) Each division of the National Financial Reporting Authority shall be presided over by 

the Chairperson or a full-time Member authorised by the Chairperson.  

 

(3B) There shall be an executive body of the National Financial Reporting Authority consisting 

of the Chairperson and full-time Members of such Authority for efficient discharge of its 

functions under sub-section (2) [other than clause (a)] and sub-section (4).” 

 

2.3 The National Financial Reporting Authority (Manner of Appointment and other Terms and 

Conditions of Service of Chairperson and Members) Rules, 2018 were notified vide Ministry of 

Corporate Affairs Gazette Notification No. G.S.R. 262(E). dated 21.3.18. Rule 3 of the said rules states 

thus:  

 

“Composition of Authority.-  

 

(1) The Authority shall consist of the following persons to be appointed by the Central 

Government, namely:-  

 

(a) a chairperson;  

 

(b) three full time members; and  

 

(c) nine part time members.  

 

(2) The chairperson shall be a person of eminence, ability, integrity and standing and having 

expertise and experience of not less than twenty-five years in the field of accountancy, auditing, 

finance or law.  

 

(3) A full-time member shall be a person of ability, integrity and standing and having expertise 

and experience of not less than twenty years in the field of accountancy, auditing, finance or 

law.  

 

(4) The chairperson and all members, before being appointed, shall submit a declaration to 

the Central Government confirming that they have no conflict of interest or lack of 

independence in respect of such appointment as chairperson or members in Form I annexed to 

these rules, failing which their appointment shall not be considered.  

 

(5) The chairperson and full-time members, shall not be associated with any audit firm 

including related consultancy firms during the course of their appointment and two years after 

ceasing to hold such appointment.  

 

(6) A part-time member shall be a person who shall not, have any such financial or other 

interest as is likely to affect prejudicially his functions as a part-time member.” 

 

2.4 Shri R Sridharan was appointed as Chairperson NFRA and Dr. Prasenjit Mukherjee  was 

appointed as member NFRA on 1.10.18. (Dr. Prasenjit Mukherjee joined on 3.10.18).   

https://nfra.gov.in/whos-who/dr-prasenjit-mukherjee
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2.5 Central Government in exercise of Powers conferred by Sub-section (3) of Section 132 of the 

Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed seven part time members of NFRA vide Ministry of 

Corporate Affairs Gazette Notification No.  S.O. 1068 (E). dated 28.2.19. The said Gazette Notification 

states thus: 

 

“In exercise of powers conferred by sub-section (3) of section 132 of the Companies Act, 2013 (18 

of 2013), the Central Government hereby appoint the following persons as part-time members of 

the National Financial Reporting Authority (NFRA) with immediate effect, namely:-  

 

(i) Shri K V R Murty, Joint Secretary, Ministry of Corporate Affairs; 

 

(ii) Shri Ram Mohan Johri, Director General, International Centre for Information 

Systems and Audit (ICISA), Comptroller & Auditor General;  

 

(iii) Ms. Sudha Balakrishnan, Chief Financial Officer, Reserve Bank of India;  

 

(iv) Shri Amarjeet Singh, Executive Director, Securities and Exchange Board of India; 

 

(v) President, Institute of Chartered Accountants of India (ICAI);  

 

(vi) Chairperson, Accounting Standards Board, Institute of Chartered Accountants of India 

(ICAI);  

 

(vii) Chairperson, Auditing and Assurance Standards Board, Institute of Chartered 

Accountants of India (ICAI).” 

 

2.6 Action is underway for staffing of NFRA.  
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Chapter 3 

 

Duties and Functions of the Authority  

 

3.1  Sub-sections 2 and 4 of section 132 of the Companies Act 2013, define the duties and 

functions of NFRA.   

 

3.2  Sub-section 2 of section 132 of the Companies Act 2013, states thus:  

 

“Notwithstanding anything contained in any other law for the time being in 

force, the National Financial Reporting Authority shall—  

 

(a) make recommendations to the Central Government on the formulation and 

laying down of accounting and auditing policies and standards for adoption 

by companies or class of companies or their auditors, as the case may be;  

 

(b) monitor and enforce the compliance with accounting standards and 

auditing standards in such manner as may be prescribed;  

 

(c) oversee the quality of service of the professions associated with ensuring 

compliance with such standards, and suggest measures required for 

improvement in quality of service and such other related matters as may be 

prescribed; and  

 

(d) perform such other functions relating to clauses (a), (b) and (c) as may be 

prescribed.” 

 

3.3   Sub-section 4 of section 132 of the Companies Act 2013, states thus:  

 

“Notwithstanding anything contained in any other law for the time being in 

force, the National Financial Reporting Authority shall—  

 

(a) have the power to investigate, either suo motu or on a reference made to it 

by the Central Government, for such class of bodies corporate or persons, in 

such manner as may be prescribed into the matters of professional or other 

misconduct committed by any member or firm of chartered accountants, 

registered under the Chartered Accountants Act, 1949:  

 

Provided that no other institute or body shall initiate or continue any 

proceedings in such matters of misconduct where the National Financial 

Reporting Authority has initiated an investigation under this section;  

 

(b) have the same powers as are vested in a civil court under the Code of Civil 

Procedure, 1908, while trying a suit, in respect of the following matters, 

namely:—  

 

(i) discovery and production of books of account and other 

documents, at such place and at such time as may be specified 

by the National Financial Reporting Authority; 

 

(ii) summoning and enforcing the attendance of persons and 

examining them on oath;  
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(iii) inspection of any books, registers and other documents of any 

person referred to in clause (b) at any place;  

 

(iv) issuing commissions for examination of witnesses or 

documents;  

 

(c) where professional or other misconduct is proved, have the power to make 

order for—  

 

(A) imposing penalty of—  

 

(I) not less than one lakh rupees, but which may extend to five 

times of the fees received, in case of individuals; and  

 

(II) not less than ten lakh rupees, but which may extend to ten 

times of the fees received, in case of firms;  

 

(B) debarring the member or the firm from engaging himself or itself 

from practice as member of the Institute of Chartered Accountant of 

India referred to in clause (e) of sub-section (1) of section 2 of the 

Chartered Accountants Act, 1949 for a minimum period of six months 

or for such higher period not exceeding ten years as may be decided 

by the National Financial Reporting Authority.  

 

Explanation.—For the purposes of his sub-section, the expression 

"professional or other misconduct" shall have the same meaning assigned to 

it under section 22 of the Chartered Accountants Act, 1949.” 

 

Note: Penalties which can be imposed by NFRA have subsequently been amended vide THE 

COMPANIES (AMENDMENT) ACT, 2019 (NO. 22 OF 2019).  THE COMPANIES 

(AMENDMENT) ACT, 2019 has been notified vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification 

No. 41 dated 31.7.19. The amendment with regard to penalties states thus:  

 

“in sub-section (4), in clause (c), for sub-clause (B), the following sub-clause shall be 

substituted, namely:— 

 

“(B) debarring the member or the firm from— 

 

I. being appointed as an auditor or internal auditor or undertaking any audit in 

respect of financial statements or internal audit of the functions and activities of 

any company or body corporate; or  

 

II. performing any valuation as provided under section 247,  

 

for a minimum period of six months or such higher period not exceeding ten years as may 

be determined by the National Financial Reporting Authority.”” 
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Chapter 4 

 

Classes of companies and bodies corporate to be governed by the Authority 

 

4.1  Classes of companies and bodies corporate to be governed by the Authority 

have been prescribed vide Sub-Rule (1) of Rule 3 of National Financial Reporting 

Authority Rules, 2018.  

 

4.2  Sub-Rule (1) of Rule 3 of NRFA Rules 2018, states thus:  

 

“Classes of companies and bodies corporate governed by the Authority.─  

 

(1) The Authority shall have power to monitor and enforce compliance 

with accounting standards and auditing standards, oversee the quality of 

service under sub-section (2) of section 132 or undertake investigation 

under sub-section (4) of such section of the auditors of the following class 

of companies and bodies corporate, namely:-  

 

(a) companies whose securities are listed on any stock exchange in 

India or outside India;  

 

(b) unlisted public companies having paid-up capital of not less than 

rupees five hundred crores or having annual turnover of not less than 

rupees one thousand crores or having, in aggregate, outstanding 

loans, debentures and deposits of not less than rupees five hundred 

crores as on the 31st March of immediately preceding financial year;  

 

(c) insurance companies, banking companies, companies engaged in 

the generation or supply of electricity, companies governed by  any 

special Act for the time being in force or bodies corporate 

incorporated by an Act in accordance with clauses (b), (c), (d), (e) and 

(f) of sub-section (4) of section 1 of the Act;    

 

(d) any body corporate or company or person, or any class of bodies 

corporate or companies or persons, on a reference made to the 

Authority by the Central Government in public interest; and  

  

(e) a body corporate incorporated or registered outside India, which 

is a subsidiary or associate company of any company or body 

corporate incorporated or registered in India as referred to in clauses 

(a) to (d), if the income or networth of such subsidiary or associate 

company exceeds twenty per cent. of the consolidated income or 

consolidated networth of such company or the body corporate, as the 

case may be, referred to in clauses (a) to (d).”  
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Chapter 5 

 

Monitoring and enforcing compliance with accounting standards by NFRA 

 

5.1 Monitoring and enforcing compliance with accounting standards by NFRA have been 

prescribed vide Rule 7 of NFRA Rules, 2018, which states thus:  

 

“Monitoring and enforcing compliance with accounting standards.─  

 

(1) For the purpose of monitoring and enforcing compliance with accounting 

standards under the Act by a company or a body corporate governed under rule 3, the 

Authority may review the financial statements of such company or body corporate, as 

the case may be, and if so required, direct such company or body corporate or its 

auditor by a written notice, to provide further information or explanation or any 

relevant documents relating to such company or body corporate, within such 

reasonable time as may be specified in the notice.  

 

(2) The Authority may require the personal presence of the officers of the company or 

body corporate and its auditor for seeking additional information or explanation in 

connection with the review of the financial statements of such company or body 

corporate.  

 

(3) The Authority shall publish its findings relating to non-complainces on its website 

and in such other manner as it considers fit, unless it has reasons not to do so in the 

public interest and it records the reasons in writing.  

 

(4) Where the Authority finds or has reason to believe that any accounting standard 

has or may have been violated, it may decide on the further course of investigation or 

enforcement action through its concerned Division.” 
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Chapter 6 

 

Monitoring and enforcing compliance with auditing standards by NFRA 

 

6.1  Monitoring and enforcing compliance with auditing standards by NFRA have been 

prescribed vide Rule 8 of NFRA Rules, 2018, which states thus:  

 

“Monitoring and enforcing compliance with auditing standards.─  

 

(1) For the purpose of monitoring and enforcing compliance with auditing standards 

under the Act by a company or a body corporate governed under rule 3, the Authority 

may: –  

 

(a) review working papers (including audit plan and other audit documents) 

and communications related to the audit;  

 

(b) evaluate the sufficiency of the quality control system of the auditor and the 

manner of documentation of the system by the auditor; and  

 

(c) perform such other testing of the audit, supervisory, and quality control 

procedures of the auditor as may be considered necessary or appropriate.  

 

(2) The Authority may require an auditor to report on its governance practices and 

internal processes designed to promote audit quality, protect its reputation and reduce 

risks including risk of failure of the auditor and may take such action on the report as 

may be necessary.  

 

(3) The Authority may seek additional information or may require the personal 

presence of the auditor for seeking additional information or explanation in connection 

with the conduct of an audit.   

 

(4) The Authority shall perform its monitoring and enforcement activities through its 

officers or experts with sufficient experience in audit of the relevant industry.  

 

(5) The Authority shall publish its findings relating to non-complainces on its website 

and in such other manner as it considers fit, unless it has reasons not to do so in the 

public interest and it records the reasons in writing.  

 

(6) The Authority shall not publish proprietary or confidential information, unless it 

has reasons to do so in the public interest and it records the reasons in writing.   

 

(7) The Authority may send a separate report containing proprietary or confidential 

information to the Central Government for its information.  

 

(8) Where the Authority finds or has reason to believe that any law or professional or 

other standard has or may have been violated by an auditor, it may decide on the 

further course of investigation or enforcement action through its concerned Division.”   

  



 

 

41 
 

Chapter 7 

 

Overseeing the quality of service and suggesting measures for improvement by NFRA 

 

7.1 Overseeing the quality of service and suggesting measures for improvement by NFRA have 

been prescribed vide Rule 9 of NFRA Rules, 2018, which states thus:  

 

“Overseeing the quality of service and suggesting measures for improvement.─   

 

(1) On the basis of its review, the Authority may direct an auditor to take measures for 

improvement of audit quality including changes in their audit processes, quality 

control, and audit reports and specify a detailed plan with time-limits.  

 

(2) It shall be the duty of the auditor to make the required improvements and send a 

report to the Authority explaining how it has complied with the directions made by the 

Authority.  

 

(3) The Authority shall monitor the improvements made by the auditor and take such 

action as it deems fit depending on the progress made by the auditor.  

 

(4) The Authority may refer cases with regard to overseeing the quality of service of 

auditors of companies or bodies corporate referred to in rule 3 to the Quality Review 

Board constituted under the Chartered Accountants Act, 1949 (38 of 1949) or call for 

any report or information in respect of such auditors or companies or bodies corporate 

from such Board as it may deem appropriate.  

 

(5) The Authority may take the assistance of experts for its oversight and monitoring 

activities.” 
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Chapter 8 

 

Power to investigate by NFRA 

 

8.1 Power to investigate by NFRA has been prescribed vide Rule 10 of NFRA Rules, 2018, 

which states thus:  

 

“Power to investigate.─  

 

(1) Where the Authority has-  

 

(a) received any reference from the Central Government for 

investigation into any matter of professional or other misconduct 

under sub-section (4) of section 132 of the Act;  

 

(b) decided to undertake investigation into any matter on the basis of 

its compliance or oversight activities; or  

 

(c) decided to undertake suo motu investigation into any matter of 

professional or other misconduct, after recording reasons in writing 

for this purpose,  

 

it shall forward the matter to its Division dealing with enforcement for carrying 

out investigation and other action.  

 

(2) If, during the investigation, the Authority has evidence to believe that any 

company or body corporate has not complied with the requirements under the 

Act or rules which involves or may involve fraud amounting to rupees one 

crore or more, it shall report its findings to the Central Government.  

 

(3) On the commencement of these rules-   

 

(a)  the action in respect of cases of professional or other misconduct 

against auditors of companies referred to in rule 3 shall be initiated 

by Authority and no other institute or body shall initiate any such 

proceedings against such auditors:   

 

Provided that no other institute or body shall initiate or continue any 

proceedings in such matters of misconduct where the Authority has 

initiated an investigation under this rule;  

 

(b) the action in respect of cases of professional or other misconduct 

against auditors of companies or bodies corporate other than those 

referred to in rule 3 shall continue to be proceeded with by the 

Institute of Chartered Accountants of India as per provisions of the 

Chartered Accountants Act, 1949 and the regulations made 

thereunder.”   

  



 

 

43 
 

Chapter 9 

 

Disciplinary proceedings by NFRA 

 

9.1  Disciplinary proceedings by NFRA have been prescribed vide Rule 11 of NFRA 

Rules, 2018, which states thus:  

 

“Disciplinary proceedings.─   

 

(1) Based on the reference received from the Central Government or findings of its 

monitoring or enforcement or oversight activities, or on the basis of material otherwise 

available on record, if the Authority believes that sufficient cause exists to take actions 

permissible under sub-section (4) of section 132, it shall refer the matter to the 

concerned division, which shall cause a show-cause notice to be issued to the auditor.   

 

(2) The show-cause notice shall be in writing, and shall, inter alia, state-  

 

(a) the provisions of the Act or rules under which it has been issued;  

 

(b) the details of the alleged facts;   

 

(c) the details of the evidence in support of the alleged facts;   

 

(d) the provisions of the Act, rules or the accounting standards or auditing 

standards thereunder allegedly violated, or the manner in which the public 

interest is allegedly affected;   

 

(e) the actions that the Authority proposes to take or the directions it proposes 

to issue if the allegations are established;  

 

(f)  the time limit and the manner in which the auditor is required to respond 

to the show-cause notice;  

 

(g) the consequences of failure to respond to the show-cause notice; and   

 

(h) the procedure to be followed for disposal of the show-cause notice.   

 

(3) The show-cause notice shall enclose copies of documents relied upon and extracts 

of relevant portions from the report of investigation or other records.  

 

(4) The show-cause notice shall be served on the auditor in the following manner, 

namely -   

 

(a)  by sending it to the auditor at the address provided by him or provided by 

the Institute of Chartered Accountants of India (if required by the Authority) 

by registered post with acknowledgement due; or   

 

(b)  by an appropriate electronic means to the email address of the auditor 

provided by him or it or provided by the Institute of Chartered Accountants of 

India (if required by the Authority):  

 

Provided that where the auditor is a firm –  
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(a) a notice to a firm shall be deemed to be a notice to all the partners or 

employees of that firm as on the date of service of notice;  

 

(b) the notice shall call upon the firm to disclose the name or names of the 

partner or partners concerned who shall be responsible for answering the 

allegations;  

 

(c) the partner whose name is disclosed by the firm shall be responsible for 

answering the notice against the firm, and if no partner, whether erstwhile or 

present, of the firm owns responsibility for the allegations made against the 

firm, then the firm as a whole shall be responsible for answering the 

allegations, and all the partners and employees of that firm as on the date of 

occurrence of alleged misconduct, shall be responsible for answering the 

allegations.  

 

(5) The Division shall dispose of the show-cause notice within a period of ninety days 

of the assignment through a summary procedure as may be specified by the Authority, 

by a reasoned order in adherence to the principles of natural justice including where 

necessary or appropriate an opportunity of being heard in person, and after 

considering the submissions, if any, made by the auditor, the relevant facts and 

circumstances, and the material on record.” 

 

  Note: Sub-Rule 5 of Rule 11 of NFRA Rules 2018 has subsequently been amended 

  vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification    No. G.S.R. 636(E) dated

               5.9.19. The amendment with regard to Rule 11 states thus:  

 

“ In the said rules, in sub-rule (5) of rule 11, the following provisos shall be 

inserted, namely:-  

 

Provided that where the disposal does not take place within the said period, 

the Division shall record the reasons for not disposing off the show-cause 

notice within the said period, and the chairperson, may, after taking into 

account the reasons so recorded, extend the aforesaid period by such 

additional period not exceeding ninety days as he may consider necessary:  

 

Provided further that the chairperson may, if he thinks fit, grant the said 

extension of period more than once.” 

 

“(6) The order disposing of a show-cause notice may provide for-   

 

(a) no action;   

 

(b) caution;  

 

(c) action for imposing penalty against auditor under sub-clause (A) of clause 

(c) of sub-section (4) of section 132 or for debarring the auditor from engaging 

as such under sub-clause (B) of clause (c) of sub-section (4) of section 132 or 

both.    

 

(7) The order passed under sub-rule (6) shall not become effective until thirty days 

have elapsed from the date of issue of the order unless the Division states otherwise in 

the order along with the reason for the same.   
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(8) The order passed under sub-rule (6) shall be served on the auditor in the manner 

specified in sub-rule (3) and a copy of the same shall be sent   

 

(i) in all cases to - (a) the Central Government; and (b) the Institute 

of Chartered Accountants of India;   

 

(ii) in the case of a company referred to in sub-section (5) of section 

139 to the Comptroller and Auditor General of India;  

 

(iii) in the case of a listed company to the Securities and Exchange 

Board of India; (iv) in the case of a bank or a non-banking finance 

company to the Reserve Bank of India;   

 

(iv) in the case of a bank or a non-banking finance company to the 

Reserve Bank of India;  

 

(v) in the case of an insurance company to the Insurance Regulatory 

and Development Authority of India;   

 

(vi) in case the auditor is resident outside India to concerned regulator 

of such country;  

 

and the same shall be published on the website of the Authority.” 
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Chapter 10 

 

Activities undertaken during the Financial Year 18-19 
 

10.1 The details of salient activities undertaken during the period 1.10.18 till 

31.3.19 are as follows:  
 

(i) NFRA was constituted w.e.f. 1.10.18 vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No. S.O. 5099(E) dated 1.10.18. 
 

(ii) The Central Government selected Chairperson and 1 Full time member of 

NFRA in accordance with the National Financial Reporting Authority (Manner of 

Appointment and other Terms and Conditions of Service of Chairperson and Members) 

Rules, 2018 notified vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification No. 

G.S.R. 262(E). dated 21.3.18.  
 

 Accordingly, Shri R. Sridharan joined as Chairperson NFRA on 1.10.18. Dr. 

Prasenjit Mukherjee joined as full time member on 3.10.18.  
 

(iii) The action for formulation of Recruitment Rules for NFRA was initiated. 

(Recruitment rules have been subsequently notified by Ministry of Corporate Affairs 

vide Gazette Notification No.  G.S.R 369 (E) dated 16.5.19.) In the meantime staffing 

in NFRA was done by engaging consultants / Young Professionals. As on 31.3.19 the 

staff position of officers in NFRA was as follows:  

 

S.N. Designation Number 

 

1.  Chairperson 1 

2.  Full Time Member 1 

3.  Consultant (Joined on 1.1.19) 1 

4.  Young Professional (Joined on 1.3.19 ) 1 

5.  Secretarial staff 2 

 

(iv) In light of the functions and duties of NFRA, Charter of NFRA was formulated 

as a guiding principle for its staff for meticulous adherence at all times. Copy of the 

same is placed at Annexure - I.   

 

(v) Gazette Notifications issued by Ministry of Corporate Affairs during the Year 

2018-19 regarding NFRA are as follows: 

 

a) In exercise of the powers conferred by sub-section (1) of section 132 

of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), the Central Government 

appointed the 1st October, 2018 as the date of constitution of National 

Financial Reporting Authority vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No. S.O. 5099(E) dated 1.10.18.  

 

b) Central Government in exercise of Powers conferred by Sub-section 

(3) of Section 1 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed 

1st October, 2018 as the date on which the provisions of sub-sections 

(1) and (12) of section 132 of the Companies Act, 2013 to come into 

force vide Ministry of Corporate Affairs Gazette Notification No.  

S.O. 5098 (E). dated 1.10.18. 

 

c) Central Government in exercise of Powers conferred by Sub section 

(3) of Section 1 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed 

24th October, 2018 as the date on which the provisions of sub-sections 

https://nfra.gov.in/whoswho/dr-al-das
https://nfra.gov.in/whos-who/dr-prasenjit-mukherjee
https://nfra.gov.in/whos-who/dr-prasenjit-mukherjee
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(2), (4), (5), (10), (13), (14) and (15) of section 132 of the Companies 

Act, 2013 to come into force vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No.  S.O. 5385 (E). dated 24.10.18. 

 

d) In exercise of the powers conferred under sub-sections (2) and (4) of 

section 132, sub-section (1) of section 139 and sub-section (1) of 

section 469 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), the Central 

Government made National Financial Reporting Authority Rules, 

2018. The same were notified vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No. G.S.R. 1111(E) dated 13th November, 2018. 

 

e) Central Government in exercise of Powers conferred by Sub-section 

(3) of Section 132 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013), appointed 

seven part time members of NFRA vide Ministry of Corporate Affairs 

Gazette Notification No.  S.O. 1068 (E) dated 28.2.19. 

 

(vi) Identification of entities falling under NFRA domain from the database of 

Ministry of Corporate Affairs and Stock Exchanges.  

 

(vii) Since the task of Audit regulation through Government regulator commenced 

for the 1st time in India with the formulation of NFRA, the processes followed by the 

Quality Review Board of Institute of Chartered Accountants of India (ICAI) were 

studied and discussed with the said Board.  

 

(viii) NFRA Website policy was formulated in consultation with National 

Informatics Centre.  

 

(ix) In light of the duties and functions of the Authority and entities under NFRA 

domain as per Rule 3 of NFRA Rules 2018, Audit files were requested and received 

from the Statutory Auditors of select entities for review.  

 

  (x) Two court cases were filed challenging the constitution of NFRA in the year 

  2018-19 one each in Hon`ble Madras High Court and Hon`ble Delhi High Court. The 

  matter in the Hon`ble Delhi High Court titled Northern India CA Federation v/s UOI  

  & others W.P. (C) 10537/2018 was effectively defended by Ministry of Corporate 

  Affairs  and has been dismissed vide order dated 17.9.2019.  

 

The matter in Hon`ble Madras High Court titled CA V. Venkata Siva Kumar 

v/s UOI & others WP/19704/2018 is pending without giving next date of hearing. The 

matter is being effectively pursued by Ministry of Corporate Affairs.  

 

(xi) A meeting of National Financial Reporting Authority (NFRA) was held on 

14.3.2019 under the Chairmanship of Chairperson NFRA.  NFRA gave various 

recommendations to the Central Government in terms of Section 133 Companies Act 

2013 regarding the following: 

 

a) Notification of Ind AS 116 (pertain to Accounting for Leases) 
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b) Notification of amendments to  Ind AS 12, 19, 28 and Ind AS 109. 

 

 Relevant Accounting Standards were notified by the Central Government as 

Companies (Indian Accounting Standards) Amendment Rules, 2019 vide Ministry of 

Corporate Affairs Gazette Notification No.  G.S.R. 273 (E) dated 30.3.19. The said 

rules came into force on 1.4.19. 
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Chapter 11 

 

AUDITED ACCOUNTS OF NFRA 

 

 NFRA was established on 01st October, 2018.  The Budget for NFRA for the month of October, 

2018 upto March, 2019 in the financial year 2018-19 was exercised directly by M/o Corporate Affairs. 

Initially at inception stage of NFRA in 2018, infrastructure, manpower, activities etc. were supported 

by M/o Corporate Affairs and its various Divisions.  Since, the expenditure incurred through M/o 

Corporate Affairs comes under the regular purview of Audit of CAG of India, hence no separate Audit 

review of NFRA for the year 2018-19 is required.  However, the budget statement for the financial year 

2018-19 for which expenditure were incurred by M/o Corporate Affairs is mentioned in the table 

hereunder:- 

 (Rs. In thousands) 

 

Head No. 

 

 

NATIONAL FINANCIAL 

REPORTING AUTHORITY 

Budget 

Estimate 

Revised 

Estimate 

Expenditure 

34750010506 

 

 104600 123000 128622 

347500105060001 SALARIES 

 

7000 5000 0 

347500105060002 WAGES 

 

89 50 64 

347500105060003 OVERTIME ALLOWANCE 

 

110 55 0 

347500105060006 MEDICAL TREATMENT 

 

100 300 0 

347500105060011 DOMESTIC TRAVEL EXPENSES 

 

1000 500 97 

347500105060012 FOREIGN TRAVEL EXPENSES 

 

500 100 0 

347500105060013 OFFICE EXPENSES 

 

10908 1500 5034* 

347500105060014 RENTS, RATES AND TAXES 

 

84243 109121 121057* 

347500105060016 PUBLICATIONS 

 

100 100 0 

347500105060020 

 

OTHER ADMINISTRATIVE 200 200 21 

347500105060026 

 

ADVERTISING AND PUBLICITY 250 100 0 

347500105060028 PROFESSIONAL SERVICES 

 

100 5974 2349 

 

*The amount in excess of Revised Estimate was re-appropriated.    
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Annexure-I    

Charter of National Financial Reporting Authority 

 

o The Objective of the National Financial Reporting Authority (NFRA) is to 

continuously improve the quality of all corporate financial reporting in India. 

 

o The quality of corporate financial reporting will be measured and evaluated essentially 

by its compliance with the law and the statutorily notified accounting standards and 

auditing standards. 

 

o NFRA will strive for continuous improvement of corporate financial reporting across 

all types of Public Interest Entities (PIEs) and across all size categories of audit firms. 

 

o NFRA aims to be an organization noted for Integrity, Industry, and Competence. 

 

o Persons who work for NFRA will adhere to the highest standards of uncompromising 

integrity, possess a vision of transforming the quality of corporate financial reporting, 

and display high levels of initiative and an unflagging drive for their work. 

 

o NFRA aspires to be known for: 
 

 Objectivity - No subjective action from either members or staff, openness to 

all facts/views/opinions without any pre-conceived conclusions or pre-judging 

any matter. 

 

 Integrity – Across cases/persons/firms, absence of multiple standards, uniform 

treatment of all those identically/similarly placed. 

 

 Impartiality – Discharge of its functions without fear or favour. 

 

 Independence – Equidistant from all stakeholders. 

 

 Fairness – Not imposing unfair burdens especially with the benefit of hindsight 

 

 Transparency– Fair and open processes. 

 

o NFRA’s functioning will at all times be mindful of the need to promote the ease and 

speed of doing business, and will be guided always by the overall public interest, with 

all its actions being strictly anchored by and lying within, its legal mandate. 

 
 


