
पर्ितभिूत सिंवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 
(1956 का अिधिनयम सखं् याकं 42)1 

[4 िसतम् बर, 1956] 

पर्ितभिूतय  म व् यौहार के कारबार का िविनयमन करके, 2*** और उनस े
 सम् ब  कितपय अन् य िवषय  के िलए उपबधं करके 

 पर्ितभिूतय  म अवाछंनीय सवं् यवहार   
को रोकन ेके िलए  

अिधिनयम 

भारत गणराज् य के सातव वषर् म संसद ् ारा िनम् निलिखत रूप म यह अिधिनयिमत हो :—  

1. सिंक्षप् त नाम, िवस् तार और पर्ारम् भ—(1) इस अिधिनयम का संिक्षप् त नाम पर्ितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 
1956 ह ै। 

(2) इसका िवस् तार सम् पूणर् भारत पर ह ै।  

(3) यह उस तारीख3 को पर्वृ  होगा िजसे केन् दर्ीय सरकार, राजपतर् म अिधसूचना ारा, िनयत करे । 

2. पिरभाषाएं—इस अिधिनयम म, जब तक िक संदभर् से अन् यथा अपेिक्षत न हो,— 

 (क) “संिवदा” से पर्ितभूित के कर्य या िवकर्य के िलए या उससे संबंिधत संिवदा अिभपेर्त ह;ै 

4[(कक) “िनगमीकरण” से ऐसे मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज का, जो व् यिष् टय  का िनकाय या सोसाइटी 
रिजस् टर्ीकरण अिधिनयम, 1860 (1860 का 21) के अधीन रिजस् टर्ीकृत सोसाइटी ह,ै ऐसे िकसी अन् य स् टॉक एक् सचज ारा 
उ रािधकार अिभपेर्त ह ै जो ऐस े व् यिष् टय  या सोसाइटी ारा चलाए जा रह े पर्ितभूितय  के कर्य, िवकर्य या व् यवहार के 
कारबार म सहायता करने, उसको िविनयिमत करने या िनयंितर्त करने के पर्योजन के िलए िनगिमत कंपनी ह;ै 

(कख) “अपारस् पिरक समन् वय” से िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के सदस् य  के व् यापार संबंधी अिधकार  से, 
भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा अनुमोिदत स् कीम के अनुसार, स् वािमत् व और पर्बंध का पृथक् करण अिभपेर्त ह;ै] 

5[6[(कग)] “व् युत् पन् न” के अंतगर्त िनम् निलिखत ह,— 

(अ) ऐसी पर्ितभूित, जो िकसी ऋण-िलखत, शेयर, उधार, चाह े पर्ितभूित हो या अपर्ितभूत, जोिखम 
िलखत या अंतर के िलए संिवदा से व् युत् पन् न हो या पर्ितभूित का कोई अन् य पर्रूप;  

(आ) ऐसी संिवदा जो अपना मलू् य अंतिनिहत पर्ितभूितय  की कीमत  या कीमत  के सूचकांक से व् युत् पन् न 
करती ह;ै] 

7[(ई) वस् तु व् युत् पन् न; और 

(उ) ऐसी अन् य िलखत, जो केन् दर्ीय सरकार ारा व् युत् पन् न घोिषत की जाएं;] 

(ख) “सरकारी पर्ितभूित” से ऐसी पर्ितभूित अिभपेर्त ह ैजो लोक ऋण लनेे के पर्योजन के िलए केन् दर्ीय सरकार या 
िकसी राज् य सरकार ारा इस अिधिनयम के पर्ारम् भ के पूवर् या पश् चात् सृिजत और िनगर्िमत की गई ह ैऔर जो लोक ऋण 
अिधिनयम, 1944 (1944 का 18) की धारा 2 के खंड (2) म िविनिदष् ट रूप  म से िकसी रूप की ह;ै 

7[(खख) “माल” से अनुयोज् य दाव , धन और पर्ितभूितय  से िभन् न हर पर्कार की जंगम सम् पि  अिभपर्ेत ह;ै 

                                                 
1 यह अिधिनयम,—  

1963 के िविनयम सं० 6 की धारा 2 और अनुसूची 1 ारा दादरा और नागर हवेली पर;  
1963 के िविनयम सं० 11 की धारा 3 और अनुसूची ारा गोवा, दमण और दीव पर;  
1968 के अिधिनयम सं० 26 की धारा 3 और अनुसूची ारा पांिडचेरी पर, 

 िवस् तािरत िकया गया । 
 अिधिनयम की धारा 19 केरल राज् य के एनार्कुलम िजले के अंतगर्त आने वाले के्षतर् पर (10-5-1979 से) पर्वृ  होगी । देिखए अिधसूचना सं० का०आ० 266(अ), िदनांक 
 10-5-1979, भारत का राजपतर्, असाधारण, 1979, भाग 2, खंड 3 (iii), पृ० 500 । 
2  1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 18 ारा (25-1-1995 से) लोप िकया गया । 
3  20 फरवरी, 1957, दिेखए अिधसूचना सं० का०आ० 528, तारीख 16 फरवरी, 1957, भारत का राजपतर्, असाधारण, 1957, भाग 2, खंड 3(ii), पृ० 549 । 
4  2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा अंत:स् थािपत । 
5   1999 के अिधिनयम सं० 30 की धारा 2 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अन् तवर्वत :स् थािपत।  
6 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा पुन:अक्षरांिकत ।  
7  2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 133 ारा अंत:स् थािपत । 
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(खग) “वस् तु व् युत् पन् न” से िनम् निलिखत अिभपेर्त ह,ै— 

(i) ऐसे माल के पिरदान की संिवदा, जो कदर्ीय सरकार ारा, राजपतर् म अिधसूिचत की जाए और जो 
कोई तुरंत पिरदान संिवदा नह  ह;ै या 

(ii) अंतर  की संिवदा, जो अपना मूल् य ऐसे अंतिनिहत माल की कीमत  या कीमत  के अक्षांक  या 
िकर्याकलाप , सेवा , अिधकार , िहत  और दशा , जो केन् दर्ीय सरकार ारा बोडर् के परामशर् से अिधसूिचत िकए 
जाएं, से व् युत् पन् न करती ह,ै िकतु इसके अंतगर्त खंड (कग) के उपखंड (अ) और (आ) म यथािनिदष् ट पर्ितभूितयां   
नह  ह;] 

  (ग) “सदस् य” से िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का सदस् य अिभपेर्त ह;ै 

1[(गक) “अनंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा” से ऐसी िविनिदष् ट पिरदान संिवदा अिभपेर्त ह,ै िजसके अधीन या 
िकसी पिरदान आदशे, रेल पर्ािप् त, लदान िबल या भांडागार पर्ािप् त या उससे सबंंिधत िकन् ह  अन् य हकदारी दस् तावेज  के 
अधीन अिधकार या दाियत् व अंतरणीय नह  होते;] 

(घ) “पर्ितभूित िवकल् प करार” से भिवष् य म पर्ितभूितय  के कर्य या िवकर्य करने के अिधकार के, या कर्य और िवकर्य 
करने के अिधकार के कर्य या िवकर्य के िलए संिवदा अिभपेर्त ह,ै और इसके अन् तगर्त पर्ितभूितय  म तेजी, मन् दी, तेजी-मंदी, 
गल् ली, पुट, कॉल या पुट एण् ड कॉल ह; 

(ङ) “िविहत” से इस अिधिनयम के अधीन बनाए गए िनयम  ारा िविहत अिभपर्ेत ह;ै  
1[(ङक) “तुरंत पिरदान संिवदा” से ऐसी संिवदा अिभपेर्त ह,ै िजसम या तो तुरंत या संिवदा की तारीख के पश् चात्, 

ग् यारह िदन से अनिधक की ऐसी अविध के भीतर और ऐसी शत  के अधीन, जो माल के संबंध म केन् दर्ीय सरकार, राजपतर् म 
अिधसूचना ारा, िविनिदष् ट करे और माल के पिरदान तथा उसकी कीमत के संदाय के िलए उपबंध ह ैऔर ऐसी संिवदा के 
अधीन अविध उसके पक्षकार  की पारस् पिरक सम् मित से या अन् यथा नह  बढ़ाई जा सकती ह ै: 

परंतु यिद ऐसी संिवदा का पालन या तो पूणर्त: या भागत:,— 

(I) िकसी ऐसी धनरािश, जो संिवदा दर और िनपटान दर या समाशोधन दर या िकसी मुजराई संिवदा की दर के 
बीच के अंतर के बराबर हो वसूली ारा; अथवा 

(II) िकन् ह  अन् य साधन , जो भी ह , ारा, 

िकया गया ह ैऔर िजसके पिरणामस् वरूप संिवदा के अन् तगर्त आने वाले माल के वास् तिवक िनिवदान या उसकी पूरी कीमत के 
संदाय से छूट द ेदी गई ह ैतो ऐसी संिवदा तुरंत पिरदान संिवदा नह  समझी जाएगी;] 

(च) “मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज” से ऐसा स् टाक एक् सचज अिभपेर्त ह ैजो धारा 4 के अधीन केन् दर्ीय सरकार ारा 
तत् समय मान् यतापर्ाप् त ह;ै  

(छ) “िनयम” के अन् तगर्त साधारणतया िकसी स् टाक एक् सचज के गठन और पर्बन् ध से सम् बिन् धत िनयम  के पर्ित 
िनदश से िकसी ऐसे स् टाक एक् सचज की दशा म, जो कोई िनगिमत संगम ह,ै उसके संगम-ज्ञापन और संगम-अनुच् छेद ह;  

2[(छक) “स् कीम” से िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के िनगमीकरण या अपारस् पिरक समन् वय के िलए स् कीम 
अिभपेर्त ह ैिजसम, िनम् निलिखत के िलए उपबंध ह—  

(i) िविधपूणर् पर्ितफल के िलए शेयर  का िनगर्मन और िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के सदस् य  के 
सदस् यता काड  के स् थान पर व् यापार संबंधी अिधकार  का उपबंध;  

(ii) मतदान अिधकार  पर िनबर्ंधन;  

(iii) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज की संपि , कारबार, आिस् तय , अिधकार , दाियत् व , मान् यता , 
संिवदा  का अंतरण, मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ारा या उसके िवरु  िविधक कायर्वािहयां, चाह े वे 
मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के नाम म ह  या िकसी न् यासी के नाम म या अन् यथा ह  और मान् यतापर्ाप् त स् टॉक 
एक् सचज को या उसके ारा दी गई कोई अनुज्ञा;  

(iv) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के कमर्चािरय  का िकसी अन् य मान् यतापर्ापत स् टॉक एक् सचज को 
अंतरण;  

(v) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के, यथािस् थित, िनगमीकरण या अपारस् पिरक समन् वय के पर्योजन के 
िलए या उसके सबंंध म अपेिक्षत कोई अन् य िवषय;] 

                                                 
1 2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 133 ारा अंत:स् थािपत । 
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा अंत:स् थािपत ।  
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1[2(छख) “पर्ितभूित अपील अिधकरण” से भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) 
की धारा 15ट की उपधारा (1) के अधीन स् थािपत पर्ितभूित अपील अिधकरण अिभपेर्त ह;ै] 

(ज) “पर्ितभूित” के अन् तगर्त,— 

(i) िकसी िनगिमत कम् पनी या अन् य िनगिमत िनकाय म या उसके शेयर, िस् कर्प, स् टाक, बन् धपतर्, िडबचर, 
िडबचर स् टाक या इसी पर्कार की अन् य िवपण् य पर्ितभूितयां ह;  

 3[(iक) व् युत् पन् न ह;ै 

(iख) ऐसी यूिनट या कोई अन् य िलखत ह जो िकसी सामूिहक िविनधान स् कीम ारा ऐसी स् कीम  के 
िविनधानकतार्  को जारी की गई ह;] 

4[(iग) िव ीय आिस् तय  का पर्ितभूितकरण और पुनगर्ठन तथा पर्ितभूित िहत का पर्वतर्न अिधिनयम, 
2002 (2002 का 54) की धारा 2 के खंड (यछ) म यथापिरभािषत रसीद;] 

5[(iघ) िकसी पारस् पिरक िनिध स् कीम के अधीन िविनधानकतार्  को जारी की गई यूिनट या कोई अन् य 
ऐसी िलखत;] 

6[(iङ) ऐसे िकसी िनगर्मनकतार् ारा, जो िवशेष पर्योजन वाला सुिभन् न अिस् तत् व ह,ै िजसके पास ऐसे 
अिस् तत् व को समनुदिेशत बंधक ऋण सिहत कोई ऋण या पर्ाप् य रािशयां ह, और जो बंधक ऋण सिहत, यथािस् थित, 
ऐसे ऋण या पर्ाप् य रािशय  म से िविनधानकतार् के फायदापर्द िहत को अिभस् वीकार करता ह,ै िकसी िविनधानकतार् 
को जारी िकया गया कोई पर्माणपतर् या िलखत ह ै(चाह ेवह िकसी भी नाम से ज्ञात हो);] ।  
7[स् पष् टीकरण—शंका  को दरू करने के िलए यह घोिषत िकया जाता ह ैिक “पर्ितभूितय ” म ऐसी कोई यूिनटब  

बीमा पािलसी या िस् कर्प या ऐसी कोई िलखत या यूिनट, चाह ेिजस नाम से ज्ञात हो, सिम् मिलत नह  होगी, िजसम व् यिक् तय  
के जीवन या ऐसे व् यिक् तय  ारा िविनधान के संबधं म संयुक् त फायदा जोिखम के िलए उपबंध ह ैऔर िजसे बीमा अिधिनयम, 
1938 (1938 का 4) की धारा 2 के खंड (9) म िनिदष् ट िकसी बीमाकतार् ारा जारी िकया गया ह;ै] 

   8[(ii) सरकारी पर्ितभूितयां ह;  

(iiक) ऐसी अन् य िलखत ह जो केन् दर्ीय सरकार ारा पर्ितभूित घोिषत की जाएं; और]  

(iii) पर्ितभूितय  म अिधकार या िहत ह;  
9[(जक) “िविनिदष् ट माल संिवदा” से ऐसी वस् तु व् युत् पन् नी अिभपेर्त ह ैिजसम भिवष् य की िकसी िविनिदष् ट अविध के 

दौरान िविनिदष् ट क् वािलटी या पर्कार के माल के ऐसी कीमत पर जो संिवदा ारा िनयत की गई ह ैया संिवदा ारा करार 
पाई गई रीित से िनयत की जाने वाली ह ैवास् तिवक पिरदान के िलए उपबन् ध ह ैऔर िजसम केर्ता और िवकेर्ता दोन  के नाम 
उिल् लिखत ह;] 

10[(झ) “हािजर संिवदा” से ऐसी संिवदा अिभपेर्त ह ैिजसम— 

(क) संिवदा की तारीख के ही िदन या उसके अगले िदन, पर्ितभूितय  के वास् तिवक पिरदान और उनकी 
कीमत के संदाय के िलए उपबंध  ह,ै यिद संिवदा के पक्षकार एक ही नगर या स् थान म िनवास नह  करते ह तो 
पूव क् त अविध की संगणना करने म, पर्ितभूितय  के भेजने म या उनके िलए डाक ारा धन भेजने म लगी 
वास् तिवक अविध अपविजत की जाएगी; 

(ख) िकसी फायदागर्ाही स् वामी के खाते से दसूरे फायदागर्ाही स् वामी के खाते म िनक्षेपागार ारा 
पर्ितभूितय  के अंतरण के िलए उपबंध ह,ै जब ऐसी पर्ितभूितय  के िवषय म िकसी िनक्षेपागार ारा व् यवहार िकया 
जाता ह ै;]  

                                                 
1 1999 के अिधिनयम सं० 32 की धारा 2 ारा (16-12-1999 से) अन् त:स् थािपत।   
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा पुन:अक्षरांिकत । 
3 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 2 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अंत:स् थािपत ।  
4 2002 के अिधिनयम सं० 54 की धारा 42 ारा अंत:स् थािपत । 
5 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा अंत:स् थािपत । 
6 2007 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 2 ारा अंत:स् थािपत । 
7 2010 के अिधिनयम सं० 26 की धारा 4 ारा अंत:स् थािपत । 
8 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) उपखण् ड (ii) के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
9 2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 133 ारा अंत:स् थािपत । 
10 1996 के अिधिनयम सं० 22 की धारा 30 और अनुसूची ारा (20-9-1995 से) खण् ड (झ) के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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1[(ञ) “स् टॉक एक् सचज” से पर्ितभूितय  म कर्य करने, िवकर्य करने या व् यौहार करने के कारबार म सहायता करने, 
उसे िविनयिमत करने या िनयंितर्त करने के पर्योजन के िलए— 

(क) धारा 4क और धारा 4ख के अधीन िनगमीकरण और अपारस् पिरक समन् वय से पूवर् गिठत व् यिष् टय  
का कोई िनकाय, चाह ेवह िनगिममत हो या नह ; या 

(ख) कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) के अधीन िनगिमत कोई िनगम िनकाय, चाह े वह 
िनगमीकरण और अपारस् पिरक समन् वय की स् कीम के अधीनहो या अन् यथा, अिभपेर्त ह;ै] 

2[(ट) “अंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा” से ऐसी िविनिदष् ट माल संिवदा अिभपेर्त ह ैजो अनंतरणीय िविनिदष् ट 
पिरदान संिवदा नह  ह,ै और जो उसकी अंतरणीयता के बारे म ऐसी शत  के अधीन ह,ै जो कदर्ीय सरकार, राजपतर् म 
अिधसूचना ारा, इस िनिम  िविनिदष् ट करे ।] 

 3[2क. कितपय शब् द  और पद  का िनवर्चन—उन शब् द  और पद  के, जो इसम पर्युक् त ह और इस अिधिनयम म पिरभािषत 
नह  ह िकन् तु कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) या भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) या 
िनक्षेपागार अिधिनयम, 1996 (1996 का 22) म पिरभािषत ह, के वही अथर् ह गे जो उन अिधिनयम  म ह ।] 

मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज 

 3. स् टाक एक् सचज  की मान् यता के िलए आवदेन—(1) कोई स् टाक एक् सचज, जो इस अिधिनयम के पर्योजन  के िलए 
मान् यतापर्ाप् त करने का इच् छुक ह,ै केन् दर्ीय सरकार को िविहत रीित से आवेदन कर सकता ह ै। 

(2) उपधारा (1) के अधीन िकए गए पर्त् ये क आवेदन म ऐसी िविशिष् टयां ह गी जो िविहत की जाएं और उसके साथ संिवदा  
के िविनयमन और िनयंतर्ण से सम् ब  स् टाक एक् सचज की उपिविधय  की एक पर्ित होगी और साथ ही साधारणतया स् टाक एक् सचज के 
गठन से और िविशष् टतया िनम् निलिखत से संबंिधत िनयम  की एक पर्ित होगी,— 

(क) ऐसे स् टाक एक् सचज का शासी िनकाय, उसका गठन और पर्बंध की शिक् तयां और वह रीित िजससे उसका 
कारबार चलाया जाना ह;ै 

(ख) स् टाक एक् सचज के पदािधकािरय  की शिक् तयां और कतर्व् य;  

(ग) स् टाक एक् सचज म सदस् य  के िविभन् न वग  का पर्वेश, सदस् यता की अहर्ताएं और सदस् य  का स् टाक एक् सचज से 
अपवजर्न, िनलम् बन और िनष् कासन तथा उसम पुन: पर्वेश; 

(घ) स् टाक एक् सचज के सदस् य  के रूप म भागीदािरय  के रिजस् टर्ीकरण की पर्िकर्या, उन दशा  म िजनम िनयम 
ऐसी सदस् यता के िलए उपबन् ध करते ह, और पर्ािधकृत पर्ितिनिधय  और िलिपक  का नामिनदशन और िनयुिक् त । 

4. स् टाक एक् सचज  को मान् यता का िदया जाना—(1) यिद केन् दर्ीय सरकार का, ऐसी जांच के पश् चात् जो इस िनिम  
आवश् यक हो तथा ऐसी और जानकारी पर्ाप् त करने के पश् चात्, यिद कोई हो, िजसकी वह अपेक्षा करे, यह समाधान हो जाता ह ैिक,— 

(क) रिजस् टर्ीकरण के िलए आवेदन करने वाले स् टाक एक् सचज के िनयम और उपिविधयां ऐसी शत  के अनुरूप ह जो 
खरा व् यौहार सुिनिश् चत करने की और िविनधानकतार्  के संरक्षण की दिृष् ट से िविहत की जाएं; 

(ख) स् टाक एक् सचज ऐसी अन् य शत  का (िजनके अन् तगर्त सदस् य  की संख् या के बारे म शत भी ह) अनुपालन करने 
के िलए रजामन् द ह िजन् ह केन् दर्ीय सरकार, स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय से परामशर् के पश् चात् और स् टाक एक् सचज के 
व् यवहार के्षतर् को और उसकी पर्ितष् ठा को और ऐसी पर्ितभूितय  की पर्कृित को िजनम उसके ारा व् यौहार िकया जाता ह,ै 
ध् यान म रखते हुए, इस अिधिनयम के उ ेश् य  को कायार्िन् वत करने के पर्योजन के िलए अिधरोिपत करे; और 

(ग) यह व् यापार के िहत म और लोक िहत म होगा िक उस स् टाक एक् सचज को मान् यता दी जाए,  

 तो वह स् टाक एक् सचज को, ऐसी शत  के अधीन जो उस पर पूव क् त रूप म अिधरोिपत की जाएं और ऐसे पर्रूप म, जो िविहत 
िकया जाए, मान् यता द ेसकती ह ै। 

 (2) उपधारा (1) के खण् ड (क) के अधीन स् टाक एक् सचज  को मान् यता दनेे के िलए केन् दर्ीय सरकार ारा िविहत की जाने वाली 
शत  म, अन् य बात  के साथ-साथ िनम् निलिखत से संबंिधत शत हो सकती ह, अथार्त् :—  

(i) स् टाक एक् सचज  की सदस् यता के िलए अहर्ताए;ं 

(ii) वह रीित िजससे सदस् य  के बीच संिवदाएं की जाएंगी और पर्वितत की जाएंगी;  

                                                 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 2 ारा पर्ितस् थािपत । 
2 2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 133 ारा अंत:स् थािपत । 
3 1999 के अिधिनयम सं० 32 की धारा 3 ारा (16-12-1999 से) अंत:स् थािपत । 
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(iii) पर्त् येक स् टाक एक् सचज म केन् दर्ीय सरकार का तीन से अनिधक इतने व् यिक् तय  ारा पर्ितिनिधत् व िजतने 
केन् दर्ीय सरकार इस िनिम  नामिनिदष् ट करे; और 

(iv) सदस् य  के लेखा  का रखा जाना और जब भी केन् दर्ीय सरकार ारा संपरीक्षा की अपेक्षा की जाए उनकी 
चाटर्डर् अकाउंटट ारा संपरीक्षा । 

(3) इस धारा के अधीन िकसी स् टॉक एक् सचज को दी गई मान् यता भारत के राजपतर् म और उस राज् य के राजपतर् म भी 
पर्कािशत की जाएगी िजसम उस स् टॉक एक् सचज का पर्धान कायार्लय िस् थत ह ैऔर ऐसी मान् यता भारत के राजपतर् म पर्काशन की 
तारीख से पर्भावी होगी । 

(4) मान् यतापर्ाप् त करने के िलए िदया गया कोई आवेदन सम् पृक् त स् टाक एक् सचज को उस मामले म सुनवाई का अवसर िदए 
िबना नामंजूर नह  िकया जाएगा; ऐसी नामंजूरी के िलए जो कारण ह वे स् टॉक एक् सचज को िलिखत रूप म संसूिचत िकए जाएंगे । 

(5) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के, धारा 3 की उपधारा (2) म िविनिदष् ट िवषय  म से िकसी से संबंिधत कोई िनयम 
केन् दर्ीय सरकार के अनुमोदन के िबना संशोिधत नह  िकए जाएंगे । 

 1[4क. स् टॉक एक् सचज  का िनगमीकरण और अपारस् पिरक समन् वय—िनयत तारीख से ही, सभी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक 
एक् सचज (यिद वे िनयत तारीख से पूवर् िनगमीकृत और अपारस् पिरक रूप से समिन् वत हो नह  ह, तो] धारा 4ख म अन् तिवष् ट उपबन् ध  
के अनुसार, िनगमीकृत और अपास् पिरक रूप से समिन् वत हो जाएंग े: 

परंतु भारतीय पर्ितभूित और िविनयम बोडर्, यिद उसका यह समाधान हो जाता ह ै िक कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज 
िनयत तारीख को या उसके पश् चात् िनगमीकृत और अपारस् पिरक रूप से समिन् वत होने से पयार्प् त कारण से िनवािरत हुआ था तो, उस 
स् टॉक एक् सचज के संबंध म कोई अन् य िनयत तारीख िविनिदष् ट कर सकेगा और ऐसा मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ऐसी िनयत तारीख 
से पूवर् उस रूप म बना रहगेा । 

स् पष् टीकरण—इस धारा के पर्योजन  के िलए, “िनयत तारीख” से वह तारीख अिभपेर्त ह,ै जो भारतीय पर्ितभूित और िविनमय 
बोडर् राजपतर् म अिधसूचना ारा िनयत करे और िभन् न-िभन् न स् टॉक एक् सचज  के िलए िभन् न-िभन् न तारीख िनयत की जा सकगी । 

4ख. िनगमीकरण और अपास् पिरक समन् वय के िलए पर्िकर्या—(1) धारा 4क म िनिदष् ट सभी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज, 
भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा यथािविनिदष् ट समय के भीतर, उसके अनुमोदन के िलए िनगमीकरण और अपारस् पिरक 
समन् वय की एक स् कीम पर्स् तुत करगे : 

परंतु भारतीय पर्ितभूित और िविनयम बोडर्, राजपतर् म अिधसूचना ारा, ऐसे मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के नाम को 
िविनिदष् ट कर सकेगा, जो पहले से ही िनगमीकृत या अपारस् पिरक रूप से समिन् वत रहा ह ैतथा ऐसे स् टॉक एक् सचज से इस धारा के 
अधीन स् कीम पर्स् तुत करना अपेिक्षत नह  होगा । 

(2) भारतीय पर्ितभूित और िविनयम बोडर्, उपधारा (1) म िनिदष् ट स् कीम की पर्ािप् त पर, ऐसी जांच करने के पश् चात,् जो इस 
िनिम  आवश् यक हो और ऐसी और जानकारी, यिद कोई हो, िजसकी वह अपेक्षा करे, अिभपर्ाप् त करने के पश् चात् तथा यिद उसका यह 
समाधान हो जाता ह ैिक ऐसा करना व् यापार के िहत म और लोकिहत म भी होगा, तो उपांतर सिहत या उपांतर के िबना, स् कीम का 
अनुमोदन कर सकेगा । 

(3) उपधारा (2) के अधीन िकसी स् कीम का भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा अनुमोदन नह  िकया जाएगा, यिद 
िविधपूणर् पर्ितफल के िलए शेयर  का पुरोधरण या िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के सदस् य  के सदस् यता काडर् के स् थान पर व् यापार 
अिधकार  का उपबंध या सदस् य  को लाभांश  का संदाय उस स् टॉक एक् सचज की िकन् ह  आरिक्षितय  या आिस् तय  से करने का पर्स् ताव 
िकया गया ह ै। 

(4) जहां स् कीम का अनुमोदन उपधारा (2) के अधीन िकया जाता ह,ै वहां इस पर्कार अनुमोिदत स् कीम तत् काल—  

 (क) भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा राजपतर् म; 

(ख) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ारा भारत म पिरचािलत ऐसे दो दिैनक समाचारपतर्  म, जो भारतीय 
पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा िविनिदष् ट िकए जाएं, 

पर्कािशत की जाएगी और ऐसे पर्काशन पर, इस अिधिनयम म या तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म या तत् समय पर्वृ  िकसी करार, 
अिधिनणर्य, िनणर्य, िडकर्ी या अन् य िलखत म िकसी पर्ितकूल बात के होते हुए भी, ऐसी स् कीम पर्भावी होगी और मान् यतापर्ाप् त स् टॉक 
एक् सचज के सभी सदस् य , लेनदार , िनक्षेपकतार्  और कमर्चािरय  सिहत सभी व् यिक् तय  और पर्ािधकािरय  और ऐसे सभी व् यिक् तय  
पर बाध् यकारी होगी, िजनके पास मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या उसके सदस् य  के साथ, उनके िवरु , उनके ऊपर, उनके पर्ित या 
उनके संबधं म कोई संिवदा, अिधकार, शिक् त, बाध् यता या दाियत् व ह । 

                                                 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 3 ारा अंत:स् थािपत । 
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 (5) जहां भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् का यह समाधान हो जाता ह ैिक उपधारा (2) के अधीन स् कीम का अनुमोदन 
करना व् यापार के साथ ही लोकिहत म भी नह  होगा तो वह आदशे ारा स् कीम को नामंजूर कर सकेगा और ऐसी नामंजूरी का आदशे 
उसके ारा राजपतर् म पर्कािशत िकया जाएगा : 

परंतु भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् स् कीम को नामंजूर करने वाला आदशे पािरत करने से पूवर्, सम् ब  सभी व् यिक् तय  
और सम् ब  मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज को, सुनवाई का युिक् तयुक् त अवसर दगेा । 

(6) भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्, उपधारा (2) के अधीन स् कीम का अनुमोदन करते समय, िलिखत आदशे ारा,— 

 (क) ऐसे शेयरधारक  के, जो मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज  के स् टॉक दलाल भी ह, मतदान अिधकार  को; 

(ख) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के शेयरधारक  या स् टॉक दलाल  के, स् टॉक एक् सचज के शासी बोडर् म 
पर्ितिनिधय  को िनयुक् त करने के अिधकार को;  

(ग) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के स् टॉक दलाल  के, मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के शासी बोडर् म िनयुक् त िकए 
जाने वाले पर्ितिनिधय  की अिधकतम संख् या को, जो शासी बोडर् की कुल संख् या के एक-चौथाई से अिधक नह  होगी,  

िनबर्ंिधत कर सकेगा । 

(7) उपधारा (6) के अधीन िकया गया आदशे राजपतर् म पर्कािशत िकया जाएगा और उसके पर्काशन पर, ऐसा आदशे, कंपनी 
अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) या तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी पर्ितकूल बात के होते हुए भी, पूणर् पर्भाव रखेगा । 

(8) ऐसा पर्त् येक मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज, िजसकी बाबत िनगमीकरण या अपारस् पिरक समन् वय के िलए स् कीम का 
उपधारा (2) के अधीन अनुमोदन िकया गया ह ैया तो जनता को साधारण शेयर  के नए पुरोधरण ारा या ऐसी िकसी अन् य रीित से, 
जो भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा बनाए गए िविनयम  ारा िविनिदष् ट की जाए, यह सुिनिश् चत करेगा िक उपधारा (7) 
के अधीन आदशे के पर्काशन की तारीख से बारह मास के भीतर उसकी साधारण शेयर पंूजी का कम से कम इक् यावन पर्ितशत व् यापार 
अिधकार रखने वाले शेयरधारक  से िभन् न जनता ारा धािरत ह ै: 

परंतु भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्, उसे दिशत िकए गए पयार्प् त कारण पर और लोकिहत म, उक् त अविध को बारह 
मास की और अविध के िलए बढ़ा सकेगा ।] 

5. मान् यता का वापस िलया जाना—1[(1)] यिद केन् दर्ीय सरकार की यह राय ह ै िक इस अिधिनयम के उपबंध  के अधीन 
िकसी स् टॉक एक् सचज को दी गई मान् यता, व् यापार के िहत म या लोक िहत म, वापस ले ली जानी चािहए, तो केन् दर्ीय सरकार उस 
स् टॉक एक् सचज के शासी िनकाय पर यह िलिखत सूचना तामील कर सकती ह ै िक केन् दर्ीय सरकार उस सचूना म किथत कारण  से 
मान् यता वापस लेने का िवचार कर रही ह,ै और उस मामले म शासी िनकाय को सुनवाई का अवसर दनेे के पश् चात्, केन् दर्ीय सरकार, 
राजपतर् म अिधसूचना ारा, उस स् टॉक एक् सचज को दी गई मान् यता वापस ले सकती ह ै:  

परन् तु ऐसी कोई वापसी, अिधसचूना की तारीख से पहले की गई िकसी संिवदा की िविधमान् यता पर पर्भाव नह  डालेगी, और 
केन् दर्ीय सरकार, स् टॉक एक् सचज से परामशर् के पश् चात् वापसी की अिधसूचना म या इसी पर्कार पर्कािशत िकसी पश् चात्वत  अिधसूचना 
म, उस तारीख को िव मान संिवदा  के सम् यक् पालन के िलए ऐसा उपबंध कर सकती ह ैजो वह ठीक समझे । 

 2[(2) जहां मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज को िनगमीकृत नह  िकया गया ह ैया उसका पारस् पिरक समन् वय नह  िकया गया ह ै
या वह उसके िलए िविनिदष् ट समय के भीतर धारा 4ख की उपधारा (1) म िनिदष् ट स् कीम पर्स् तुत करने म असफल रहता ह ैया स् कीम 
धारा 4ख की उपधारा (5) के अधीन भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा नामंजूर कर दी गई ह,ै वहां धारा 4 के अधीन ऐसे 
स् टॉक एक् सचज को अनुद  मान् यता इस अिधिनयम म अंतिवष् ट िकसी पर्ितकूल बात के होते हुए भी, वापस ली गई समझी जाएगी और 
केन् दर्ीय सरकार, मान् यता की ऐसी वापसी को, राजपतर् म अिधसूचना ारा पर्कािशत करेगी : 

परंतु ऐसी वापसी, अिधसूचना की तारीख से पूवर् की गई िकसी संिवदा की िविधमान् यता को पर्भािवत नह  करेगी और 
भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्, स् टॉक एक् सचज के साथ परामशर् करने के पश् चात,् धारा 4ख की उपधारा (5) के अधीन राजपतर् 
म पर्कािशत स् कीम को नामंजूर करने वाले आदशे म ऐसे उपबधं कर सकेगा, जो वह ठीक समझे ।] 

6. िनयतकािलक िववरिणया ं मागंन े की या जाचं िकए जान े का िनदशे दने े की केन् दर्ीय सरकार की शिक् त—(1) पर्त् येक 
मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज 3[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] को अपने कायर्कलाप  के बारे म ऐसी िनयतकािलक िववरिणयां 
दगेा जो िविहत की जाएं । 

(2) पर्त् येक मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज और उसका पर्त् येक सदस् य पांच वषर् से अनिधक की ऐसी अविधय  के िलए जो 
केन् दर्ीय सरकार, सम् पृक् त स् टॉक एक् सचज से परामशर् के पश् चात् व् यापार के िहत म या लोक िहत म िविहत करे, ऐसी लेखा बिहयां और 

                                                 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 4 ारा पुन:संख् यांिकत । 
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 4 ारा अन् तवर्वत :स् थािपत । 
3 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) “केन् दर्ीय सरकार” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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अन् य दस् तावेज रखेगा और उनका पिररक्षण करेगा और ऐसी लेखा बिहय  और अन् य दस् तावेज  का सभी उिचत समय  पर 1[भारतीय 
पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] ारा िनरीक्षण िकया जा सकेगा । 

(3) उपधारा (1) और (2) के उपबंध  पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, यिद 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] का यह 
समाधान हो जाता ह ैिक ऐसा करना व् यापार के िहत म या लोकिहत म ह,ै तो वह, िलिखत आदशे ारा,— 

(क) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या उसके िकसी सदस् य से, स् टॉक एक् सचज के या स् टॉक एक् सचज के संबंध 
म उस सदस् य के कायर्कलाप  के बारे म ऐसी जानकारी या स् पष् टीकरण, िजसकी 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] 

ारा अपेक्षा की जाए, िलिखत रूप म दनेे की अपेक्षा कर सकता ह;ै या 

(ख) िकसी स् टॉक एक् सचज के शासी िनकाय के कायर्कलाप  के या स् टॉक एक् सचज के संबंध म स् टॉक एक् सचज के 
िकसी सदस् य के कायर्कलाप  के बारे म िविहत रीित से जांच करने के िलए और ऐसी जांच के पिरणाम की िरपोटर्              
1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] को ऐसे समय के भीतर, जो उस आदशे म िविनिदष् ट िकया जाए, दनेे के िलए एक या 
अिधक व् यिक् तय  को िनयुक् त कर सकता ह ैया, स् टॉक एक् सचज के िकसी सदस् य के कायर्कलाप  के बारे म िकसी जांच की दशा 
म, शासी िनकाय को जांच करने और अपनी िरपोटर् 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] को दनेे के िलए िनदशे                
द ेसकता ह ै। 

 (4) यिद िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के कायर्कलाप  के या स् टॉक एक् सचज के संबधं म उसके िकसी सदस् य के 
कायर्कलाप  के बारे म उपधारा (3) के अधीन कोई जांच पर्ारम् भ कर दी जाती ह ैतो,— 

  (क) ऐसे स् टॉक एक् सचज का पर्त् येक िनदशेक, पर्बंधक, सिचव या अन् य अिधकारी; 

  (ख) ऐसे स् टॉक एक् सचज का पर्त् येक सदस् य; 

(ग) यिद स् टॉक एक् सचज का सदस् य कोई फमर् ह,ै तो उस फमर् का पर्त् येक भागीदार, पर्बंधक, सिचव या अन् य 
अिधकारी; और 

(घ) पर्त् येक अन् य व् यिक् त या व् यिक् तय  का िनकाय िजसने कारबार के दौरान खंड (क), (ख) और (ग) म उिल् लिखत 
व् यिक् तय  म से िकसी के साथ चाह ेपर्त् यक्ष रूप से या अपर्त् यक्ष रूप से व् यौहार िकया ह,ै  

जांच करने वाले पर्ािधकारी के समक्ष ऐसी जांच की िवषय-वस् तु से संबंिधत या उससे संब  सभी ऐसी लेखा बिहयां और अन् य दस् तावेज 
जो उसकी अिभरक्षा या शिक् त म ह पेश करने के िलए और पर्ािधकािरय  को उससे सम् बिन् धत कोई ऐसा कथन या जानकारी, िजसकी 
उससे अपेक्षा की जाए, ऐसे समय के भीतर जो िविनिदष् ट िकया जाए, दनेे के िलए आब  होगा । 

7. स् टॉक एक् सचज  ारा केन् दर्ीय सरकार को वािषक िरपोटर् का िदया जाना—पर्त् येक मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज वािषक 
िरपोटर् की एक पर्ित केन् दर्ीय सरकार को दगेा और उस वािषक िरपोटर् म ऐसी िविशिष् टयां ह गी जो िविहत की जाएं । 

2[7क. मतदान के अिधकार , आिद को िनबर्ंिधत करन े के बारे म िनयम बनान े की मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज                 
की शिक् त—(1) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज िनम् निलिखत सभी या िकन् ह  िवषय  के िलए उपबंध करने के िलए िनयम बना सकता ह ै
या अपने ारा बनाए गए िकन् ह  िनयम  म संशोधन कर सकता ह,ै अथार्त् :— 

(क) िकसी बैठक म स् टॉक एक् सचज के समक्ष रखे गए िकसी िवषय की बाबत मतदान के अिधकार  का केवल 
सदस् य  तक िनबर्न् धन; 

(ख) िकसी बैठक म स् टॉक एक् सचज के समक्ष रखे गए िकसी िवषय की बाबत मतदान के अिधकार  का इस पर्कार 
िविनयमन िजससे िक पर्त् येक सदस् य को स् टॉक एक् सचज की साधारण समाद  पंूजी म उसके शेयर को िवचार म लाए िबना, 
केवल एक मत दनेे का हक हो;  

(ग) सदस् य के िकसी अन् य व् यिक् त को स् टॉक एक् सचज की बैठक म उपिस् थत होने और मत दनेे के िलए अपना परोक्षी 
िनयुक् त करने के अिधकार पर िनबर्न् धन;  

(घ) ऐसे आनुषंिगक, पािरणािमक और अनुपूरक िवषय जो खंड (क), (ख) और (ग) म िविनिदष् ट िवषय  म से िकसी 
को पर्भावी करने के िलए आवश् यक ह  । 

 (2) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज की उपधारा (1) के खंड (क) से (घ) तक म िनिदष् ट िकसी िवषय के संबंध म बनाए 
गए या संशोिधत िकए गए िनयम  का कोई पर्भाव नह  होगा जब तक िक वे केन् दर्ीय सरकार ारा अनुमोिदत न कर िदए जाएं और उस 
सरकार ारा राजपतर् म पर्कािशत न कर िदए जाएं और इस पर्कार बनाए गए या संशोिधत िकए गए िनयम  का अनुमोदन करने म 
केन् दर्ीय सरकार उनम ऐसे उपांतर कर सकती ह ैजो वह ठीक समझे और ऐसे पर्काशन पर, केन् दर्ीय सरकार ारा यथा अनुमोिदत िनयम, 
कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) म िकसी पर्ितकूल बात के होते हुए भी, िविधमान् यत: बनाए गए समझे जाएंगे ।] 

                                                 
1 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) “केन् दर्ीय सरकार” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 1959 के अिधिनयम सं० 49 की धारा 2 ारा अंत:स् थािपत । 
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8. िनयम बनाए जान ेका िनदशे दने ेकी या िनयम बनान ेकी केन् दर्ीय सरकार की शिक् त—(1) जहां, साधारणतया स् टॉक 
एक् सचज  के शासी िनकाय  से या िविशष् टतया िकसी स् टॉक एक् सचज के शासी िनकाय से परामशर् के पश् चात्, केन् दर्ीय सरकार की यह 
राय ह ै िक ऐसा करना आवश् यक या समीचीन ह,ै वहां वह ऐसा करने के कारण  के कथन सिहत िलिखत आदशे ारा, यथािस् थित, 
साधारणतया मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज  को या िविशष् टतया िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज को, ऐसे आदशे की तारीख से  
1[दो मास] की अविध के भीतर धारा 3 की उपधारा (2) म िविनिदष् ट सभी या िकन् ह  िवषय  की बाबत िनयम बनाने का या पहले से 
बनाए गए िनयम  को संशोिधत करने का िनदशे द ेसकती ह ै। 

(2) यिद कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज उपधारा (1) के अधीन िदए गए आदशे का उसम िविनिदष् ट अविध के भीतर 
अनुपालन करने म असफल रहता ह ैया उसकी उपेक्षा करता ह,ै तो केन् दर्ीय सरकार, या तो आदशे म पर्स् थािपत पर्रूप म या उसम ऐस े
उपांतर करके जो स् टॉक एक् सचज और केन् दर्ीय सरकार के बीच करार पाए जाएं, उस मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के िलए िनयम बना 
सकती ह ैया उसके ारा बनाए गए िनयम  को संशोिधत कर सकती ह ै। 

(3) जहां इस धारा के अनुसरण म कोई िनयम बनाए गए ह या संशोिधत िकए गए ह, वहां इस पर्कार बनाए गए या संशोिधत 
िकए गए िनयम भारत के राजपतर् म और उस राज् य या उन राज् य  के राजपतर् या राजपतर्  म भी पर्कािशत िकए जाएंगे िजनम 
मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या स् टॉक एक् सचज  के पर्धान कायार्लय िस् थत ह, और भारत के राजपतर् म उनके पर्काशन पर, इस पर्कार 
बनाए गए या सशंोिधत िकए गए िनयम कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) म या तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी 
पर्ितकूल बात के होते हुए भी, इस पर्कार पर्भावी ह गे मानो व,े यथािस् थित, मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या स् टॉक एक् सचज  ारा 
बनाए गए ह या संशोिधत िकए गए ह ।  

2[8क. समाशोधन िनगम—(1) कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् के पूवर् अनुमोदन 
से, िकसी समाशोधन गृह के कतर्व् य  और कृत् य  का, ऐसे समाशोधन िनगम को, जो कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) के अधीन 
िनगिमत एक कंपनी ह,ै िनम् निलिखत पर्योजन के िलए अतंरण कर सकेगा,— 

 (क) संिवदा  और उनके अधीन मतभेद  का कािलक िनपटारा; 

(ख) पर्ितभूितय  का पिरदान और उनके िलए संदाय; 

(ग) कोई अन् य िवषय, जो ऐसे अरंतण के आनषुंिगक हो या उससे ससंक् त हो । 

(2) पर्त् येक समाशोधन िनगम िकसी समाशोधन गहृ के कतर्व् य  और कृत् य  को उपधारा (1) म िनिदष् ट समाशोधन िनगम को 
अंतरण करने के पर्योजन के िलए, उपिविधयां बनाएगा और उन् ह भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् को उसके अनुमोदन के िलए 
पर्स् तुत करेगा । 

(3) भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्, यह समाधान हो जाने पर िक िकसी समाशोधन गृह के कतर्व् य  और कृत् य  का 
समाशोधन िनगम को अंतरण व् यापार के िहत म और लोकिहत म भी ह,ै उपधारा (2) के अधीन उसे पर्स् तुत की गई उपिविधय  का 
अनुमोदन अनुद  कर सकेगा और उपधारा (1) म िनिदष् ट िकसी समाशोधन गृह के कतर्व् य  और कृत् य  को समाशोधन िनगम को 
अंतिरत िकए जाने का अनुमोदन कर सकेगा । 

(4) धारा 4, धारा 5, धारा 6, धारा 7, धारा 8, धारा 9, धारा 10, धारा 11, और धारा 12 के उपबंध, जहां तक हो सक, 
उपधारा (1) म िनिदष् ट समाशोधन िनगम को उसी पर्कार लागू ह गे, जैसे वे मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के संबंध म लागू होते ह ।] 

9. उपिविधया ंबनान ेकी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज  की शिक् त—(1) 3[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] के पूवर् 
अनुमोदन के अध् यधीन रहते हुए, कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज संिवदा  के िविनयमन और िनयंतर्ण के िलए उपिविधयां बना 
सकता ह ै। 

(2) िविशष् टतया और पूवर्गामी शिक् त की व् यापकता पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, ऐसी उपिविधयां िनम् निलिखत के िलए 
उपबंध कर सकती ह, अथार्त् :— 

 (क) बाजार  का खुलना और बन् द होना और व् यापार के समय का िविनयमन; 

(ख) संिवदा  और उनके अधीन अन् तर  के कािलक िनपटान के िलए, पर्ितभूितय  के पिरदान और उनके भुगतान के 
िलए, पिरदान आदशे पािरत करने के िलए समाशोधन गृह और उस समाशोधन गृह का िविनयमन और अनुरक्षण;  

(ग) समाशोधन गृह ारा पर्त् येक कािलक िनपटान के पश् चात्, यथाशक् य शीघर्, िनम् निलिखत सभी या िकन् ह  
िविशिष् टय  का 3[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] को पर्स् तुत िकया जाना जैसी 3[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय 
बोडर्] ारा, समय-समय पर, अपेक्षा की जाए, अथार्त् :— 

                                                 
1 1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 19 ारा (25-1-1995 से) “छह मास” शब् द  के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 5 ारा अंत:स् थािपत । 
3 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) “केन् दर्ीय सरकार” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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(i) पर्त् येक पर्वगर् की ऐसी पर्ितभूित की कुल संख् या िजसकी एक िनपटान की अविध से दसूरी की िमित 
बढ़ाई गई ह;ै 

(ii) पर्त् येक पर्वगर् की ऐसी पर्ितभूित की कुल संख् या िजसके बारे म संिवदा  का पर्त् येक िनपटान की 
अविध के दौरान से ले दकेर िहसाब चुकता कर िलया गया ह;ै  

(iii) पर्त् येक पर्वगर् की ऐसी पर्ितभूित की कुल संख् या जो पर्त् येक समाशोधन के अवसर पर वास् तव म 
पिरद  कर दी गई ह;ै  

(घ) इस िनिम  1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] ारा जारी िकए गए िनदशे  के, यिद कोई ह , अधीन 
रहते हुए, खण् ड (ग) के अधीन 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] को पर्स् तुत की गई सभी या िकन् ह  िविशिष् टय  का 
समाशोधन गृह ारा पर्काशन; 

(ङ) िनरंक अन् तरण  का िविनयमन और पर्ितषेध; 

(च) उन संिवदा  की संख् या और वगर् िजनकी बाबत समाशोधन गृह के माध् यम स ेिनपटान िकए जाएंगे या अन् तर  
का भुगतान िकया जाएगा; 

(छ) बदला का या िमित बढ़ाने की सुिवधा  का िविनयमन या पर्ितषेध; 

(ज) िनपटान के िलए िदन  का िनयत िकया जाना, उनम पिरवतर्न िकया जाना या उन् ह मुल् तवी िकया जाना; 

(झ) बाजार भाव आधािरत और घोिषत करना, िजनके अन् तगर्त पर्ितभूितय  के िलए खुलने के, बन् द होने के, सबसे 
ऊंचे और सबसे नीचे भाव भी ह; 

(ञ) संिवदा  के िनबन् धन, शत और अनुषगं िजनके अन् तगर्त मािजन अपेक्षा  का, यिद कोई ह , और उनसे 
सम् बिन् धत शत  का, और िलिखत संिवदा  के पर्रूप का िविहत िकया जाना भी ह;ै 

(ट) संिवदा  के िकए जाने, उनके पालन, िवखण् डन और पयर्वसान का िविनयमन िजनके अन् तगर्त सदस् य  के बीच, 
या िकसी सदस् य और उसके व् यौहारी के बीच, या िकसी सदस् य और िकसी ऐसे व् यिक् त के बीच जो सदस् य नह  ह; संिवदाएं 
और िकसी केर्ता या िवकेर्ता या मध् यवत  के व् यितकर्म या िदवाले के पिरणाम, िकसी केर्ता या िवकेर्ता ारा िकसी भंग या लोप 
के पिरणाम, और ऐसे सदस् य  के, जो ऐसी संिवदा  के पक्षकार नह  ह, उ रदाियत् व ह; 

(ठ) तरवनी कारबार का िविनयमन िजसके अन् तगर्त उस पर मयार्दा  का लगाया जाना भी ह;ै  

(ड) स् टाक एक् सचज म पर्ितभूितय  का सूचीब  िकया जाना, व् यौहार के पर्योजन के िलए िकसी पर्ितभूित का 
सिम् मिलत िकया जाना और िकन् ह  ऐसी पर्ितभूितय  का िनलम् बन या उनकी वापसी और िकन् ह  िविनिदष् ट पर्ितभूितय  के 
व् यापार का िनलम् बन या पर्ितषेध; 

(ढ) दाव  या िववाद  के िनपटान की रीित और पर्िकर्या, िजनके अन् तगर्त उनका माध् यस् थम् ारा िनपटान भी ह;ै  

(ण) फीस, जुमार्न,े और शािस् तय  का उद ्गर्हण और वसूली;  

(त) िकसी भी हिैसयत म संिवदा  के पक्षकार  के बीच व् यापारकर्म का िविनयमन;  

(थ) दलाली और अन् य पर्भार  का मान िनयत करना;  

(द) सौद  का िकया जाना, उनका िमलान, िनपटान और उनका बन् द िकया जाना;  

(ध) व् यापार म उद्भूत होने वाली अपात-िस् थितयां, चाह े पूल या संब  कायर्वाही या बाजार मु ी म करने के 
पिरणामस् वरूप ह  या अन् यथा, और ऐसी आपात-िस् थितय  म शिक् तय  का पर्योग िजनके अन् तगर्त पर्ितभूितय  की अिधकतम 
और न् यूनतम कीमत िनयत करने की शिक् त भी ह;ै  

(न) सदस् य  ारा अपने खाते िकए जाने वाले व् यौहार  का िविनयमन;  

(प) स् टाक के आढ़ितय  और दलाल  के कृत् य  का पृथक् करण;  

(फ) असाधारण पिरिस् थितय  म िकसी एक सदस् य ारा िकए गए व् यापार की मातर्ा के बारे म सीमाएं;  

(ब) सदस् य  की ऐसी जानकारी या स् पष् टीकरण दनेे की और ऐसे कारबार से सम् बिन् धत ऐसी दस् तावेज िजनकी 
शासी िनकाय ारा अपेक्षा की जाए, पेश करने की बाध् यता । 

 (3) इस धारा के अधीन बनाई गई उपिविधयां :— 

                                                 
1 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) “केन् दर्ीय सरकार” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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(क) उन उपिविधय  को िविनिदष् ट कर सकती ह िजनम से िकसी का उल् लघंन िकसी ऐसी संिवदा को, जो उन 
उपिविधय  के अनुसार नह  की गई ह, धारा 14 की उपधारा (1) के अधीन शून् य बना दगेा; 

(ख) यह उपबन् ध कर सकती ह ैिक उन उपिविधय  म से िकसी का उल् लंघन सम् पृक् त-सदस् य को िनम् निलिखत दण् ड  
म से एक या अिधक का भागी बना दगेा, अथार्त् :— 

(i) जुमार्ना; 

(ii) सदस् यता से िनष् कासन; 

(iii) िकसी िविनिदष् ट अविध के िलए सदस् यता से िनलम् बन; 

(iv) वैसी ही पर्कृित की कोई अन् य शािस् त िजनके अन् तगर्त धन का संदाय नह  ह ै। 

(4) इस धारा के अधीन बनाई गई उपिविधयां पूवर् पर्काशन के बारे म ऐसी शत  के अधीन ह गी, जो िविहत की जाएं, और 
1[भारतीय पर्ितभिूत और िविनमय बोडर्] ारा अनमुोिदत िकए जाने पर, भारत के राजपतर् म और उस राज् य के राजपतर् म भी पर्कािशत 
की जाएंगी िजसम उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का पर्धान कायार्लय िस् थत ह,ै और भारत के राजपतर् म पर्काशन की तारीख से 
पर्भावी ह गी : 

परन् तु यिद 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] का िकसी मामले म यह समाधान हो जाता ह ैिक व् यापार के िहत म या 
लोक िहत म कोई उपिविधयां तरुन् त बनाई जानी चािहएं, तो वह, उसके िलए जो कारण ह उन् ह िविनिदष् ट करके, िलिखत आदशे ारा, 
पूवर् पर्काशन की शतर् से छूट द ेसकती ह ै।  

10. मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज  के बारे म उपिविधयां बनान े या उनका सशंोधन करन े की केन् दर्ीय सरकार की         
शिक् त—(1) 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] या तो िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय से इस िनिम  
िलिखत अनुरोध की पर्ािप् त पर या स् वपेर्रणा से, यिद उस स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय से परामशर् के पश् चात् उसका यह समाधान हो 
जाता ह ैिक ऐसा करना आवश् यक या समीचीन ह ैतो, और ऐसा करने के िलए जो कारण ह उन् ह लेखब  करने के पश् चात,् धारा 9 म 
िविनिदष् ट सभी या िकन् ह  िवषय  के िलए उपिविधयां बना सकती ह या उस धारा के अधीन ऐसे स् टाक एक् सचज ारा बनाई गई 
उपिविधय  को संशोिधत कर सकती ह ।  

(2) जहां, इस धारा के अनुसरण म, कोई उपिविधयां बनाई गई ह या संशोिधत की गई ह वहां इस पर्कार बनाई गई या 
संशोिधत की गई उपिविधयां भारत के राजपतर् म और उस राज् य के राजपतर् म भी पर्कािशत की जाएंगी िजसम उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक 
एक् सचज का पर्धान कायार्लय िस् थत ह,ै और भारत के राजपतर् म उनके पर्काशन पर, इस पर्कार बनाई गई या संशोिधत की गई 
उपिविधयां इस पर्कार पर्भावी ह गी मानो वे सम् पृक् त मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज ारा बनाई गई ह या संशोिधत की गई ह ।  

(3) इस धारा म िकसी बात के होते हुए भी, जहां िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का शासी िनकाय 1[भारतीय पर्ितभूित 
और िविनमय बोडर्] ारा इस धारा के अधीन स् वपेर्रणा से बनाई गई या संशोिधत की गई िकन् ह  उपिविधय  के सम् बन् ध म आपि  
करता ह ैतो वह, उपधारा (2) के अधीन भारत के राजपतर् म उनके पर्काशन से 2[दो मास] के भीतर, 1[भारतीय पर्ितभिूत और िविनमय 
बोडर्] को उनके पुनरीक्षण के िलए आवेदन कर सकता ह,ै और 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] उस मामले म स् टाक एक् सचज के 
शासी िनकाय को सुनवाई का अवसर दनेे के पश् चात्, इस पर्कार बनाई गई या संशोिधत की गई उपिविधय  का पुनरीक्षण कर सकती ह,ै 
और जहां इस पर्कार बनाई गई या संशोिधत की गई कोई उपिविधयां इस उपधारा के अधीन की गई िकसी कारर्वाई के पिरणामस् वरूप 
पुनरीिक्षत की जाती ह, वहां इस पर्कार पुनरीिक्षत उपिविधयां उपधारा (2) म उपबिन् धत रूप म पर्कािशत की जाएंगी और         
पर्भावी ह गी ।  

(4) इस धारा के अधीन िकन् ह  उपिविधय  का बनाया जाना या संशोधन या पुनरीक्षण सभी दशा  म पूवर् पर्काशन की शतर् 
के अधीन होगा : 

परन् तु यिद 1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्] का िकसी मामले म यह समाधान हो जाता ह ैिक व् यापार के िहत म या 
लोक िहत म कोई उपिविधयां तुरन् त बनाई जानी चािहएं, संशोिधत की जानी चािहएं या पुनरीिक्षत की जानी चािहएं, तो वह उसके 
िलए जो कारण ह उन् ह िविनिदष् ट करके, िलिखत आदशे ारा, पूवर् पर्काशन की शतर् से छूट द ेसकती ह ै। 

11. मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय को अितिष् ठत करन ेकी केन् दर्ीय सरकार की शिक् त—(1) इस अिधिनयम के 
अधीन केन् दर्ीय सरकार म िनिहत िकन् ह  अन् य शिक् तय  पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, यिद केन् दर्ीय सरकार की यह राय ह ैिक िकसी 
मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय को अितिष् ठत िकया जाना चािहए, तो तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी बात के 
होते हुए भी, केन् दर्ीय सरकार उस शासी िनकाय पर यह िलिखत सूचना तामील कर सकती ह ै िक केन् दर्ीय सरकार उस सूचना म 
िविनिदष् ट कारण  से शासी िनकाय को अितिष् ठत करने का िवचार कर रही ह ैऔर उस मामले म शासी िनकाय को सुनवाई का अवसर 
दनेे के पश् चात् वह, राजपतर् म अिधसूचना ारा, ऐसे स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय को अितिष् ठत िकया हुआ घोिषत कर सकती ह,ै 

                                                 
1 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) “केन् दर्ीय सरकार” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 20 ारा (25-1-1995 से) “छह मास” शब् द  के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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और उस शासी िनकाय की सभी शिक् तय  और कतर्व् य  का पर्योग और पालन करने के िलए िकसी व् यिक् त या िकन् ह  व् यिक् तय  को 
िनयुक् त कर सकती ह,ै और जहां एक से अिधक व् यिक् त िनयुक् त िकए जाते ह, वहां ऐसे व् यिक् तय  म से िकसी एक को उसका अध् यक्ष और 
िकसी दसूरे को उपाध् यक्ष िनयुक् त कर सकती ह ै।  

(2) उपधारा (1) के अधीन राजपतर् म िकसी अिधसूचना के पर्काशन के िनम् निलिखत पिरणाम ह गे, अथार्त् :— 

(क) ऐसे शासी िनकाय के, जो अितिष् ठत कर िदया गया ह,ै सदस् य अितिष् ठत िकए जाने की अिधसूचना की तारीख 
से ऐसे सदस् य  की हिैसयत म पद पर नह  रहगे; 

(ख) उपधारा (1) के अधीन िनयुक् त व् यिक् त ऐसे शासी िनकाय की, जो अितिष् ठत कर िदया गया ह,ै सभी शिक् तय  
और कतर्व् य  का पर्योग और पालन कर सकता ह,ै या कर सकते ह;  

(ग) उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज की ऐसी सभी सम् पि , िजसे उपधारा (1) के अधीन िनयुक् त व् यिक् त, िलिखत 
आदशे ारा, इस िनिम  िविनिदष् ट करे या कर िक वह उस स् टाक एक् सचज के कारबार को चलान ेम उसे या उन् ह समथर् 
बनाने के पर्योजन के िलए आवश् यक ह, ऐसे व् यिक् त या व् यिक् तय  म िनिहत ह गी । 

(3) िकसी िविध म या उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के, िजसका शासी िनकाय उपधारा (1) के अधीन अितिष् ठत कर 
िदया जाता ह,ै िनयम  या उपिविधय  म िकसी पर्ितकूल बात के होते हुए भी, उस उपधारा के अधीन िनयुक् त व् यिक् त ऐसी अविध के 
िलए पद धारण करेगा या करगे जो उस उपधारा के अधीन पर्कािशत अिधसूचना म िविनिदष् ट की जाए, और केन् दर्ीय सरकार इसी 
पर्कार की अिधसूचना ारा, ऐसी अविध म समय-समय पर फेरफार कर सकती ह ै। 

(4) केन् दर्ीय सरकार, इस धारा के अधीन िनयुक् त िकसी व् यिक् त या िकन् ह  व् यिक् तय  के पद की अविध के पयर्वसान के पहले 
िकसी भी समय, उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज से उसके िनयम  के अनुसार शासी िनकाय को पुनगर्िठत करने की अपेक्षा कर सकती 
ह ैऔर ऐसे पुनगर्ठन पर, उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज की सभी सम् पि  जो उपधारा (1) के अधीन िनयुक् त िकसी व् यिक् त या िकन् ह  
व् यिक् तय  म िनिहत हो गई ह ै अथवा उसके या उनके कब् जे म थी, इस पर्कार पुनगर्िठत शासी िनकाय म, यथािस् थित, िनिहत या 
पुनिनिहत हो जाएगी : 

परन् तु जब तक शासी िनकाय इस पर्कार पुनगर्िठत न िकया जाए, तब तक उपधारा (1) के अधीन िनयुक् त व् यिक् त अपनी 
शिक् तय  और कतर्व् य  का पर्योग और पालन करता रहगेा या करते रहगे ।  

12. मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज  के कारबार को िनलिम् बत करन े की शिक् त—यिद केन् दर्ीय सरकार की राय म कोई 
आपातिस् थित पैदा हो गई ह ैऔर उस आपातिस् थित का सामना करने के पर्योजन के िलए, केन् दर्ीय सरकार ऐसा करना समीचीन समझती 
ह ैतो वह, राजपतर् म अिधसूचना ारा, उनके िलए जो कारण ह ैउन् ह उसम उपविणत करके, िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज को 
उसके ऐसे कारबार को सात िदन से अनिधक की ऐसी अविध के िलए और ऐसी शत  के अधीन, जो अिधसूचना म िविनिदष् ट की जाएं, 
िनलिम् बत करने का िनदशे द ेसकती ह ैऔर यिद, केन् दर्ीय सरकार की राय म, व् यापार के िहत म या लोक िहत म यह अपेिक्षत ह ैिक ऐसी 
अविध को बढ़ाया जाना चािहए, तो वह, इसी पर्कार की अिधसूचना ारा, उक् त अविध को समय-समय पर बढ़ा सकती ह ै: 

परन् तु जहां िनलम् बन की अविध पर्थम अविध से आगे बढ़ाई जानी ह,ै वहां िनलम् बन की अविध को बढ़ाने वाली कोई 
अिधसूचना तब तक जारी नह  की जाएगी जब तक उस 1[मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज] के शासी िनकाय को उस मामले म सनुवाई का 
अवसर न द ेिदया जाए । 

2[12क. िनदशे जारी करन ेकी शिक् त—यिद जांच करने के पश् चात् या जांच करवाए जाने के पश् चात् भारतीय पर्ितभूित और 
िविनमय बोडर् का यह समाधान हो जाता ह ैिक,— 

 (क) िविनधानकतार्  के िहत म या पर्ितभूित बाजार के सुव् यविस् थत िवकास के िलए; या 

(ख) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या समाशोधन िनगम या ऐसे अन् य अिभकरण या व् यिक् त के, जो 
पर्ितभूितय  के संबंध म व् यापार या समाशोधन या समझौते की सुिवधाएं पर्दान कर रहा ह,ै कायर्कलाप  को, जो ऐसी रीित म 
िकए जा रह ेह, जो िविनधानकतार्  या पर्ितभूित बाजार के िहत के िलए हािनकारक ह, िनवािरत करने के िलए; या 

(ग) खंड (ख) म िनिदष् ट िकसी ऐसे स् टॉक एक् सचज या समाशोधन िनगम या अिभकरण या व् यिक् त का उिचत पर्बंध 
सुिनिश् चत करने के िलए,  

ऐसा करना आवश् यक ह ैतो वह,— 

(i) खंड (ख) म िनिदष् ट िकसी स् टॉक एक् सचज या समशोधन िनगम या अिभकरण या िकसी व् यिक् त या व् यिक् तय  के 
वगर् को, जो पर्ितभूित बाजार से सहब  ह;ै या 

                                                 
1 1974 के अिधिनयम सं० 56 की धारा 3 और दसूरी अनुसूची ारा “मान् यतापर्ाप् त संगम” के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 6 ारा अंत:स् थािपत । 
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(ii) िकसी ऐसी कंपनी को, िजसकी पर्ितभूितयां िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज म सूचीब  ह या सूचीब  
िकए जाने के िलए पर्स् तािवत ह, ऐसे िनदशे जारी कर सकेगा, जो पर्ितभूितय  म िविनधानकतार्  और पर्ितभूित बाजार के 
िहत  के िलए समुिचत ह  ।] 
1[स् पष् टीकरण—शंका  को दरू करने के िलए यह घोिषत िकया जाता ह ैिक इस धारा के अधीन िनदशे  को जारी करने की 

शिक् त म, िकसी ऐसे व् यिक् त को, िनदशे करने की शिक् त सिम् मिलत होगी और सदवै उसका सिम् मिलत होना समझा जाएगा, जो इस 
अिधिनयम या उसके अधीन बनाए गए िविनयम  के उल् लंघन म, िकसी संव् यवहार या िकर्याकलाप म लगकर, ऐसे उल् लंघन से कमाए 
गए सदोष अिभलाभ या टाली गई हािन के समान रकम का पर्त् यपर्ण करने के िलए लाभ कमाता ह ैया हािन को टालता ह ै।] 

सिंवदा और पर्ितभिूत िवकल् प करार 

 13. अिधसिूचत क्षतेर्  म सिंवदा  का कितपय पिरिस् थितय  म अवधै होना—यिद केन् दर्ीय सरकार का, िकसी 2[राज् य या 
राज् य  या क्षेतर् म] पर्ितभूितय  के संव् यवहार  की पर्कृित या मातर्ा को ध् यान म रखते हुए, यह समाधान हो जाता ह ै िक ऐसा करना 
आवश् यक ह,ै तो वह, राजपतर् म अिधसूचना ारा, यह घोिषत कर सकती ह ै िक यह धारा ऐसे 2[राज् य या राज् य  या क्षेतर्] को लागू 
होगी, और तब ऐसे 2[राज् य या के्षतर् या राज् य ,] म की पर्त् येक संिवदा, जो उस अिधसूचना की तारीख के पश् चात् ऐसे 2[राज् य या राज् य  
या क्षेतर्] म 2[मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज या मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज  सदस् य  के बीच] या ऐसे सदस् य के माध् यम से या ऐसे 
सदस् य के साथ िकए जाने के िभन् न रूप म की गई, अवैध होगी : 

3[परन् तु ऐसे राज् य या राज् य  या क्षेतर् म दो या अिधक मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज  के सदस् य  के बीच की गई कोई 
संिवदा— 

(i) ऐसे िनबन् धन  और शत  के अध् यधीन होगी, जो भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् के पूवर् अनुमोदन से 
संबंिधत स् टॉक एक् सचज  ारा अनुबंिधत की जाए;ं  

(ii) यिद भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् के पूवर् अनुमोदन से स् टॉक एक् सचज  ारा इस पर्कार अनुब  की 
जाती ह ैतो संबंिधत स् टॉक एक् सचज  की पूवर् अनजु्ञा अपेिक्षत होगी ।] 

 4[13क. अितिरक् त व् यापार स् थल—स् टाक एक् सचज, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् के पूवर् अनमुोदन स,े उक् त बोडर् 
ारा िनयत िनबधंन  और शत  के अनुसार, अितिरक् त व् यापार स् थल स् थािपत कर सकेगा । 

 स् पष् टीकरण—इस धारा के पर्योजन  के िलए “अितिरक् त व् यापार स् थल” से िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज ारा उसके 
कायर्क्षेतर् से बाहर िनवेशक  को उस स् टाक एक् सचज के िविनयमन ढांचे के अधीन ऐसे व् यापार स् थल के माध् यम से पर्ितभूितय  का कर्य 
और िवकर्य करने हतेु समथर् बनान ेके िलए पर्स् थािपत व् यापार पिरिध या व् यापार सुिवधा अिभपेर्त ह ै।] 

14. अिधसिूचत क्षतेर्  म सिंवदा  का कितपय पिरिस् थितय  म शनू् य होना—(1) धारा 13 के अधीन अिधसूचना म िविनिदष् ट 
िकसी राज् य या के्षतर् म की गई कोई ऐसी संिवदा, जो धारा 9 की उपधारा (3) के खण् ड (क) के अधीन उस िनिम  िविनिदष् ट उपिविधय  
म से िकसी के उल् लंघन म ह,ै— 

(i) उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के िकसी ऐसे सदस् य के, िजसने िकसी ऐसी उपिविध के उल् लघंन म ऐसी 
संिवदा की ह,ै अिधकार  की बाबत शून् य होगी, और 

(ii) िकसी अन् य व् यिक् त के, िजसने जानबूझकर ऐसे संव् यवहार म भाग िलया ह,ै िजससे ऐसा उल् लघंन होता ह,ै 
अिधकार  की बाबत भी शून् य होगी । 

(2) उपधारा (1) की िकसी बात का यह अथर् नह  लगाया जाएगा िक वह उस मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के सदस् य से 
िभन् न िकसी व् यिक् त के िकसी ऐसी संिवदा को पर्वितत कराने के या ऐसी संिवदा के अधीन या उनकी बाबत िकसी धनरािश को वसूल 
करने के अिधकार पर उस दशा म पर्भाव डालती ह ैजब ऐसे व् यिक् त को इस बात की जानकारी नह  थी िक ऐसा संव् यवहार धारा 9 की 
उपधारा (3) के खण् ड (क) म िविनिदष् ट उपिविधय  म से िकसी के उल् लंघन म था । 

15. कितपय पिरिस् थितय  म सदस् य  का मािलक के रूप म कायर् न कर सकना—िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का कोई 
सदस् य, िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के िकसी सदस् य से िभन् न िकसी व् यिक् त के साथ िकन् ह  पर्ितभूितय  की बाबत मािलक के रूप 
म कोई संिवदा नह  करेगा जब तक िक उसने ऐसे व् यिक् त की सहमित या पर्ािधकार पर्ाप् त न कर िलया हो और वह कर्य या िवकर्य के 
िटप् पण, ज्ञापन या करार म यह पर्कट नह  करता ह ैिक वह मािलक के रूप म कायर् कर रहा ह ै: 

परन् तु जहां सदस् य ने ऐसे व् यिक् त की सहमित या पर्ािधकार िलिखत रूप से िभन् न रूप म पर्ाप् त िकया ह,ै वहां वह ऐसे व् यिक् त 
से ऐसी सहमित या पर्ािधकार की िलिखत पुिष् ट ऐसी संिवदा की तारीख से तीन िदन के भीतर पर्ाप् त करेगा : 

                                                 
1 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 24 अंत:स् थािपत । 
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 7 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 7 ारा अंत:स् थािपत । 
4 1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 21 ारा (25-1-1995 से) अंत:स् थािपत । 
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परन् तु यह और िक िकसी ऐसी िव मान संिवदा को जो ऐसे व् यिक् त ारा उपिविधय  के अनुसार की गई ह,ै बन् द करने के िलए 
ऐसे व् यिक् त की ऐसी िलिखत सहमित या पर्ािधकार उस दशा म आवश् यक नह  होगा, जब वह सदस् य ऐसे बन् द करने की बाबत कर्य या 
िवकर्य के िटप् पण, ज्ञापन या करार म यह पर्कट करता ह ैिक वह मािलक के रूप म कायर् कर रहा ह ै। 

16. कितपय दशा  म सिंवदा  का पर्ितषधे करन ेकी शिक् त—(1) यिद केन् दर्ीय सरकार की राय ह ैिक िकसी राज् य या के्षतर् 
म िविनिदष् ट पर्ितभूितय  म अवांछनीय स ा रोकना आवश् यक ह ैतो वह, राजपतर् म अिधसूचना ारा, यह घोिषत कर सकती ह ैिक कोई 
व् यिक् त, अिधसूचना म िविनिदष् ट राज् य या के्षतर् म, केन् दर्ीय सरकार की अनुज्ञा के िबना, अिधसूचना म िविनिदष् ट िकसी पर्ितभूित के कर्य 
या िवकर्य के िलए कोई संिवदा, िसवाय ऐसे िवस् तार और रीित के, यिद कोई हो, जो अिधसूचना म िविनिदष् ट की जाए, नह  करेगा । 

(2) उपधारा (2) के अधीन जारी की गई अिधसूचना की तारीख के पश् चात् उसके उपबंध  के उल् लघंन म की गई सभी 
संिवदाएं अवधै ह गी । 

17. कितपय क्षतेर्  म पर्ितभिूतय  के व् यौहािरय  को अनजु्ञिप् त का िदया जाना—(1) उपधारा (3) के उपबन् ध  और इस 
अिधिनयम के अन् य उपबन् ध  के अधीन रहते हुए, कोई व् यिक् त चाह ेअपनी ओर से या िकसी अन् य व् यिक् त की ओर से, िकसी ऐसे राज् य 
या के्षतर् म, िजसको धारा 13 का लागू होना घोिषत नह  िकया गया ह ैऔर िजसको केन् दर्ीय सरकार, राजपतर् म अिधसूचना ारा, इस 
धारा का लागू होना घोिषत करे, इस िनिम  1[भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा दी गई अनुज्ञिप् त] के पर्ािधकार के िसवाय, 
पर्ितभूितय  म व् यौहार का कारबार, नह  करेगा, या िकया जाना तात् पियत नह  करेगा । 

(2) उपधारा (1) के अधीन कोई अिधसूचना िकसी राज् य या के्षतर् की बाबत तब तक जारी नह  की जाएगी जब तक केन् दर्ीय 
सरकार का, उस रीित को ध् यान म रखते हुए िजससे ऐसे राज् य या के्षतर् म पर्ितभूितय  म व् यौहार होता ह,ै यह समाधान नह  हो जाता  
ह ैिक व् यापार के िहत म या लोक िहत म यह वांछनीय या समीचीन ह ैिक ऐसे व् यौहार का अनुज्ञिप् त प ित ारा िविनयमन िकया 
जाना चािहए । 

(3) पर्ितभूितय  म व् यौहार के सम् बन् ध म उपधारा (1) ारा अिधरोिपत िनबर्न् धन िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के 
सदस् य ारा या उसकी ओर से िकसी बात के िकए जाने को लागू नह  ह गे । 

2[17क. धारा 2 के खडं (ज) के उपखडं (iङ) म िनिदष् ट पर्ितभिूतय  का जनता को िनगर्मन और उनका सचूीब  िकया 
जाना—इस अिधिनयम या तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म अतंिवष् ट उपबधं  पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, धारा 2 के खंड (ज) के 
उपखंड (iङ) म िनिदष् ट पर्कृित की कोई पर्ितभूितयां तब तक जनता को पर्स् थािपत नह  की जाएंगी या िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक 
एक् सचज म सचूीब  नह  की जाएंगी जब तक िक िनगर्मनकतार् ऐसी पातर्ता के मानदडं को पूरा नह  कर दतेा और ऐसी अन् य अपेक्षा  
को पूरा नह  कर दतेा जो भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा बनाए गए िविनयम  ारा िविनिदष् ट की जाएं ।  

(2) धारा 2 के खंड (ज) के उपखंड (iङ) म िनिदष् ट पर्त् येक ऐसा िनगर्मनकतार् जो जनता को उसम िनिदष् ट पर्माणपतर्  या 
िलखत  की पर्स् थापना करने का आशय रखता ह,ै जनता को पर्स् थापना दस् तावेज जारी करने से पूवर् एक या अिधक मान् यतापर्ाप् त स् टॉक 
एक् सचज  को ऐसे स् टॉक एक् सचज म या ऐसे पर्त् येक स् टॉक एक् सचज म सूचीब  िकए जाने वाल ऐसे पर्माणपतर्  या िलखत  के िलए 
अनुज्ञा हतेु आवेदन करेगा ।  

(3) जहां सूचीब  िकए जाने के िलए उपधारा (2) के अधीन आवेिदत अनुज्ञा मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज  या उनम से िकसी 
के ारा नह  दी गई ह ैया दनेे से इंकार कर िदया गया ह ैवहां िनगर्मनकतार् तुरंत आवेदक  से पर्स् थापना दस् तावेज के अनुसरण म पर्ाप् त 
सभी धन का, यिद कोई ह , पर्ितसंदाय करेगा और यिद ऐसा कोई धन िनगर्मनकतार् के उस धन का पर्ितसंदाय करने के िलए दायी होने 
के पश् चात् आठ िदन के भीतर पर्ितसंद  नह  िकया जाता ह,ै तो िनगिमनकतार्और उसका, यथािस् थित, पर्त् येक िनदशेक या न् यासी, जो 
व् यिक् तकर्मी ह ैआठ िदन की समािप् त को ही, संयुक् त रूप से और पृथक् रूप से उस धन का पंदर्ह पर्ितशत वािषक की दर से ब् याज सिहत 
पर्ितसंदाय करने के दायी ह गे ।  

स् पष् टीकरण—िकसी अन् य िदन के पश् चात् आठव िदन की गणना करने म ऐसे िकसी भी मध् यवत  िदन की, जो परकर्ाम् य 
िलखत अिधिनयम, 1881 (1881 का 26) के अधीन सावर्जिनक अवकाश िदन ह,ै अवहलेना की जाएगी और यिद आठवां िदन ही      
(इस पर्कार गणना करने पर) ऐसा सावर्जिनक अवकाश िदन ह,ै तो उक् त पर्योजन  के िलए उसके पश् चात् पहला िदन जो अवकाश िदन 
नह  ह ैरखा जाएगा ।   

(4) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज म िकसी पिब् लक कंपनी की पर्ितभूितय  के सूचीब  िकए जाने से संबंिधत इस अिधिनयम 
के सभी उपबंध, यथा आवश् यक पिरवतर्न सिहत, धारा 2 के खंड (ज) के उपखंड (iङ) म िनिदष् ट पर्कृित की पर्ितभूितय  को ऐसे 
िनगर्मनकतार् ारा, जो िवशेष पर्योजन वाला सुिभन् न अिस् तत् व ह,ै सूचीब  कराने के िलए लागू ह गे ।] 

18. धारा 13, 14, 15 और 17 से हािजर सौदा  का अपवजर्न—(1) धारा 13, 14, 15 और 17 की कोई बात हािजर सौदा  
को लागू नह  ह गी ।  

                                                 
1 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) कितपय शब् द  के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 2007 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 3 ारा अंत:स् थािपत । 
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(2) उपधारा (1) म िकसी बात के होते हुए भी, यिद केन् दर्ीय सरकार की यह राय ह ैिक व् यापार के िहत म या लोक िहत म 
िकसी राज् य या के्षतर् म भी (चाह ेउस राज् य या के्षतर् को धारा 13 का लागू होना घोिषत िकया गया हो या नह ) हािजर सौदा  म 
व् यौहार के कारबार का िविनयमन और िनयंतर्ण करना समीचीन ह,ै तो वह, राजपतर् म अिधसूचना ारा, यह घोिषत कर सकती ह ैिक 
धारा 17 के उपबन् ध साधारणतया हािजर सौदा  की बाबत या ऐसी पर्ितभूितय  के, जो उस अिधसचूना म िविनिदष् ट की जाएं, कर्य या 
िवकर्य के हािजर सौदा  की बाबत भी लागू ह गे, और वह रीित और िवस् तार भी िविनिदष् ट कर सकती ह ैिजससे और जहां तक उस 
धारा के उपबन् ध इस पर्कार लागू ह गे । 

1[18क. व् युत् पन् न म सिंवदा—तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी अन् य बात के होते हुए भी, व् युत् पन् न संिवदाएं वैध और 
िविधमान् य ह गी यिद ऐसी संिवदा  का— 

(क) मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज म व् यापार; 

(ख) मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के समाशोधनगृह 2[म पिरिनधार्रण; या] 
3[(ग) ऐसे पक्षकार  के बीच और ऐसे िनबंधन  पर, जो कदर्ीय सरकार, राजपतर् म अिधसूचना ारा,                  

िविनिदष् ट करे,] 

ऐसे स् टाक एक् सचज के िनयम  और उपिविधय  के अनुसार िकया गया ह ै।] 

 19. मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज  स ेिभन् न स् टाक एक् सचज  का पर्ितषधे—(1) कोई व् यिक् त, केन् दर्ीय सरकार की अनुज्ञा के 
िबना, पर्ितभूितय  म कोई संिवदा करने के, उसम सहायता करने के या उसका पालन करने के पर्योजन के िलए (मान् यतापर्ाप् त स् टाक 
एक् सचज से िभन् न) िकसी स् टाक एक् सचज का गठन नह  करेगा या उसके गठन म सहायता नह  करेगा या उसका सदस् य नह  होगा । 

(2) यह धारा िकसी राज् य या के्षतर् म उस तारीख4 को पर्वृ  होगी िजसे केन् दर्ीय सरकार, राजपतर् म अिधसूचना ारा, िनयत 
करे । 

5*   *   *   *   * 

6*** पर्ितभिूतय  का सचूीब  िकया जाना 

 7[21. सचूीब  करन ेके िलए शत—जहां िकसी व् यिक् त के आवेदन पर िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज म पर्ितभूितयां 
सूचीब  की जाती ह वहां ऐसा व् यिक् त उस स् टाक एक् सचज के साथ िकए गए सूचीकरण करार की शत  का पालन करेगा ।] 

8[21क. पर्ितभिूतय  का सचूी स ेहटाया जाना—(1) कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज, िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज 
से पर्ितभूितय  को, ऐसे िकसी या िकन् ह  आधार  पर, जो इस अिधिनयम के अधीन िविहत िकए जाएं, उसके िलए कारण लेखब  करने 
के पश् चात्, सूची से हटा सकेगा : 

परंतु िकसी कंपनी की पर्ितभूितय  को तब तक सूची से नह  हटाया जाएगा जब तक िक संब  कंपनी को सुने जाने का 
युिक् तयुक् त अवसर न िदया गया हो ।  

(2) कोई भी सूचीब  कंपनी या व् यिथत िविनधानकतार् पर्ितभूितय  को सूची से हटाने के मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के 
िविनश् चय के िवरु , पर्ितभूितय  को सूची से हटाने के मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के िविनश् चय की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर 

                                                 
1  1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 3 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अंत:स् थािपत ।  
2  2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 134 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 134 ारा अंत:स् थािपत । 
4  यह धारा िनम् निलिखत म पर्वृ  हुई :—  

(क) मदर्ास नगर िनगम की पिरसीमा वाले क्षेतर् म 15-10-1957 से : दिेखए अिधसूचना सं० का०िन०आ० 3279, तारीख 15 अक् तूबर, 1957; 
(ख) संघ राज् यके्षतर् िदल् ली म 9-12-1957 से : दिेखए अिधसूचना सं० का०िन०आ० 3911, तारीख 9 िदसंबर, 1957; 
(ग) अहमदाबाद नगर िनगम की पिरसीमा म सिम् मिलत क्षेतर् म 9-8-1958 से : दिेखए अिधसूचना सं० सा०का०िन० 676, तारीख 4, अगस् त, 1958;  
(घ) बृह र मुम् बई म सिम् मिलत के्षतर् म 9-8-1958 से : दिेखए अिधसूचना सं० सा०का०िन० 677, तारीख 4 अगस् त, 1958; 
(ङ) हदैराबाद और िसकन् दराबाद की पिरसीमा के अंतगर्त आने वाले के्षतर् म 29-9-1958 से : दिेखए अिधसूचना सं० सा०का०िन० 867, तारीख 29 

 िसतम् बर, 1958; 
(च) इंदौर नगर की नगरपािलका पिरसीमा के अंतगर्त आने वाले के्षतर् म 24-12-1958 से : देिखए अिधसूचना सं० सा०का०िन० 1232, तारीख 24             

िदसम् बर, 1958; 
(छ) कलक ा और हावड़ा नगरपािलका पिरसीमा के अंतगर्त आने वाले के्षतर् म 15-10-1960 से : दिेखए अिधसूचना सं० सा०का०िन० 1206, तारीख 5 

 अक् तूबर, 1960;  
(ज) उन राज् य  और के्षतर्  म, जहां यह धारा पहले से पर्वृ  नह  हुई, 8-9-1962 से : दिेखए अिधसूचना सं० का०आ० 2819, तारीख 8 िसतम् बर, 1962; 
(झ) महाराष् टर् राज् य के पुणे महानगर के्षतर् के अंतगर्त आने वाले क्षेतर् म 2-9-1982 से : दिेखए अिधसूचना सं० का०आ० 626(अ), तारीख 2 िसतम् बर, 1982 । 

5  1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 22 ारा (25-1-1995 से) धारा 20 का लोप िकया गया । 
6  1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 4 ारा (अिधसूचना की तारीख से) कितपय शब् द  का लोप िकया गया ।  
7  1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 23 ारा (25-1-1995 से) धारा 21 के स् थान पर पर्ितस् थािपत ।  
8  2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 8 ारा अंत:स् थािपत । 
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पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील फाइल कर सकेगा और इस अिधिनयम की धारा 22ख से धारा 22ङ के उपबंध जहां तक हो 
सके, ऐसी अपील  को लागू ह गे : 

परंतु यिद पर्ितभूित अपील अिधकरण का यह समाधान हो जाता ह ैिक कंपनी उक् त अविध के भीतर अपील फाइल करने से 
पयार्प् त कारण से िनवािरत हुई थी, तो वह उस कंपनी को एक मास से अनिधक की और अविध के भीतर अपील फाइल करने के िलए 
अनुज्ञात कर सकेगा ।] 

1[22. पिब् लक कम् पिनय  की पर्ितभिूतय  को सचूीब  करन े स े स् टाक एक् सचज  के इन् कार के िवरु  अपील का         
अिधकार—जहां कोई मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज ऐसी िकसी शिक् त के अनुसरण म, जो उसकी उपिविधय  ारा उसे दी गई ह, कायर् 
करते हुए िकसी पिब् लक कम् पनी 2[या सामूिहक िविनधान स् कीम] की पर्ितभूितय  को सूचीब  करने से इंकार करता ह,ै वहां वह कम् पनी  
2[या स् कीम] इस बात की हकदार होगी िक उसे ऐसे इंकार के कारण बताए जाए,ं तथा वह,— 

 (क) उस तारीख से, िजसको ऐसे इंकार के कारण उसे बताए जाते ह, पन् दर्ह िदन के भीतर, या 

(ख) जहां स् टाक एक् सचज ने कम् पनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) की धारा 73 की उपधारा (1) म िविनिदष् ट 
समय के भीतर (िजसे इस धारा म इसके पश् चात् “िविनिदष् ट समय” कहा गया ह)ै इस अनुज्ञा के िलए िक शेयर  या िडबचर  
म व् यौहार स् टाक एक् सचज म होने लगे, आवेदन को िनपटाने का लोप िकया ह ैया उसम असफल रहा ह,ै वहां िविनिदष् ट समय 
के अवसान की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर या एक मास से अनिधक की ऐसी अितिरक् त अविध के भीतर, िजसे केन् दर्ीय 
सरकार पयार्प् त कारण िदखाए जाने पर अनुज्ञात करे, 

केन् दर्ीय सरकार को, यथािस् थित, ऐसे इंकार, लोप या असफलता के िवरु  अपील कर सकती ह ैऔर तब केन् दर्ीय सरकार स् टाक एक् सचज 
को सुनवाई का अवसर दनेे के पश् चात,्— 

(i) स् टाक एक् सचज के िविनश् चय म फेरफार कर सकती ह ैया उसको अपास् त कर सकती ह,ै या 

(ii) जहां स् टाक एक् सचज ने िविनिदष् ट समय के भीतर आवेदन का िनपटरा करने का लोप िकया ह ै या उसम 
असफल रहा ह,ै वहां वह अनुज्ञा द ेसकती ह ैया दनेे से इन् कार कर सकती ह,ै 

तथा जहां केन् दर्ीय सरकार मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के िविनश् चय को अपास् त करती ह ैया अनुज्ञा दतेी ह,ै वहां स् टाक एक् सचज 
केन् दर्ीय सरकार के आदशे  के अनुरूप कायर् करेगा :] 

3[परन् तु इस धारा के अधीन कोई अपील, पर्ितभूित िविध (दसूरा संशोधन) अिधिनयम, 1999, के पर्ारंभ की तारीख को, और 
उसके पश् चात,् यथािस् थित, इंकार, लोप या असफलता के िवरु  नह  की जाएगी ।] 

3[22क. पिब् लक कंपिनय  की पर्ितभिूतय  को सचूीब  करन े स े स् टाक एक् सचने् ज के इन् कार के िवरु  पर्ितभिूत अपील 
अिधकरण म अपील करन ेका अिधकार—(1) जहां कोई मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचेन् ज, ऐसी िकसी शिक् त के अनुसरण म जो उसकी 
उपिविधय  ारा उसे दी गई ह, कायर् करते हुए िकसी कंपनी की पर्ितभूितय  को सूचीब  करने स ेइंकार करता ह ैवहां वह कंपनी इस 
बात की हकदार होगी िक उसे ऐसे इंकार के कारण बताए जाए,ं और वह— 

 (क) उस तारीख से िजसको उसे ऐसे इंकार के कारण बताए जाते ह, पन् दर्ह िदन के भीतर, या 

(ख) जहां स् टाक एक् सचेन् ज ने कंपनी अिधिनयम, 1956 (1956 का 1) की धारा 73 की उपधारा (1क) म िविनिदष् ट 
समय के भीतर (िजसे इस धारा म इसके पश् चात् “िविनिदष् ट समय” कहा गया है्) इस अनुज्ञा के िलए िक शेयर  या िडबचर  
म व् यौहार स् टाक एक् सचेन् ज म िकया जाए, आवेदन को िनपटाने का लोप िकया ह ैया उसम असफल रहा ह,ै वहां िविनिदष् ट 
समय की समािप् त की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर या एक मास से अनिधक की ऐसी अितिरक् त अविध के भीतर, जो 
पर्ितभूित अपील अिधकरण पयार्प् त कारण दिशत करने पर अनुज्ञात करे, 

उस िवषय म अिधकािरता रखने वाले पर्ितभूित अपील पर्ािधकरण को, यथािस् थित, ऐसे इंकार, लोप या असफलता के िवरु  अपील कर 
सकती ह ैऔर तब पर्ितभूित अपील अिधकरण स् टाक एक् सचेन् ज को सुनवाई का अवसर दनेे के पश् चात्,—  

(i) स् टाक एक् सचेन् ज के िविनश् चय म फेरफार कर सकता ह ैया उसको अपास् त कर सकता ह,ै या 

(ii) जहां स् टाक एक् सचेन् ज ने िविनिदष् ट समय के भीतर आवेदन का िनपटारा करने का लोप िकया ह ैया उसम 
असफल रहा ह,ै वहां वह अनुज्ञा द ेसकता ह ैया दनेे से इंकार कर सकता ह,ै  

तथा जहां पर्ितभूित अपील अिधकरण मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचेन् ज के िविनश् चय को अपास् त करता ह ैया अनुज्ञा दतेा ह ैवहां स् टाक 
एक् सचेन् ज पर्ितभूित अपील अिधकरण के आदशे  के अनुरूप कायर् करेगा । 

(2) उपधारा (1) के अधीन पर्त् येक अपील ऐसे पर्रूप म होगी और उसके साथ ऐसी फीस होगी जो िविहत की जाए । 

                                                 
1 1974 के अिधिनयम सं० 41 की धारा 42 ारा (1-2-1975से) धारा 22 के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 5 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अंत:स् थािपत ।  
3 1999 के अिधिनयम सं० 32 की धारा 4 ारा (16-12-1999 से) अंत:स् थािपत । 
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(3) पर्ितभूित अपील अिधकरण अपने ारा िकए गए पर्त् येक आदशे की एक पर्ित बोडर् को और अपील के पक्षकार  को भेजेगा । 

(4) उपधारा (1) के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष फाइल की गई अपील पर उसके ारा यथाशक् य शीघर् 
कारर्वाई की जाएगी और उसके ारा अपील को उसके पर्ाप् त होन ेकी तारीख से छह मास के भीतर अंितम रूप से िनपटाने का पर्यास 
िकया जाएगा । 

22ख. पर्ितभिूत अपील अिधकरण की पर्िकर्या और शिक् तया—ं(1) पर्ितभूित अपील अिधकरण िसिवल पर्िकर्या संिहता, 1908 
(1908 का 5) ारा अिधकिथत पर्िकर्या से आब  नह  होगा, िकन् तु वह नैसिगक न् याय के िस ान् त  से मागर्दशर्न पर्ाप् त करेगा और इस 
अिधिनयम और िकन् ह  िनयम  के अन् य उपबंध  के अधीन रहते हुए, पर्ितभूित अपील अिधकरण को अपनी पर्िकर्या का िविनयमन करने 
की शिक् त होगी, िजसके अंतगर्त व ेस् थान भी ह जहां वह अपनी बैठक करेगा । 

(2) पर्ितभूित अपील अिधकरण को, इस अिधिनयम के अधीन अपने कृत् य  का िनवर्हन करने के पर्योजन  के िलए, 
िनम् निलिखत िवषय  की बाबत वही शिक् तयां ह गी जो िसिवल पर्िकर्या संिहता, 1908 (1908 का 5) के अधीन वाद का िवचारण करते 
समय िकसी िसिवल न् यायालय म िनिहत होती ह, अथार्त् :— 

 (क) िकसी व् यिक् त को समन करना और हािजर कराना और शपथ पर उसकी परीक्षा करना;  

 (ख) दस् तावजे  के पर्कटीकरण और पेश िकए जाने की अपेक्षा करना;  

(ग) शपथपतर्  पर सा  य गर्हण करना;  

(घ) सािक्षय  या दस् तावेज  की परीक्षा के िलए कमीशन िनकालना; 

(ङ) अपने िविनश् चय  का पुनिवलोकन करना;  

(च) िकसी आवेदन को व् यितकर्म के िलए खािरज करना या उसका एकपक्षीय रूप से िविनश् चय करना;  

(छ) िकसी आवेदन को व् यितकर्म के िलए खािरज करने के िकसी आदशे या अपने ारा एकपक्षीय रूप से पािरत 
िकसी आदशे को अपास् त करना; और 

(ज) कोई अन् य िवषय, जो िविहत िकया जाए । 

 (3) पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष पर्त् येक कायर्वाही भारतीय दडं संिहता (1860 का 45) की धारा 193 और धारा 228 
के अंतर्गत और धारा 196 के पर्योजन  के िलए न् याियक कायर्वाही समझी जाएगी और पर्ितभूित अपील अिधकरण, दडं पर्िकर्या संिहता, 
1973 (1974 का 2) की धारा 195 और अध् याय 26 के सभी पर्योजन  के िलए, िसिवल न् यायालय समझा जाएगा । 

22ग. िविधक पर्ितिनिधत् व का अिधकार—अपीलाथ  पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपना पक्ष पर्स् तुत करने के िलए 
स् वयं हािजर हो सकेगा या एक या अिधक चाटर्डर् अकाउन् टेन् ट या कंपनी सिचव या लागत लेखापाल या िविध व् यवसायी या अपने 
अिधकािरय  म से िकसी को पर्ािधकृत कर सकेगा । 

स् पष् टीकरण—इस धारा के पर्योजन  के िलए,— 

(क) “चाटर्डर् अकाउन् टेन् ट” से चाटर्डर् अकाउन् टेन् ट अिधिनयम, 1949 (1949 का 38) की धारा 2 की उपधारा (1) के 
खंड (ख) म यथापिरभािषत ऐसा चाटर्डर् अकाउन् टेन् ट अिभपेर्त ह ैिजसने उस अिधिनयम की धारा 6 की उपधारा (1) के अधीन 
व् यवसाय का पर्माणपतर् अिभपर्ाप् त कर िलया ह;ै 

(ख) “कंपनी सिचव” से कंपनी सिचव अिधिनयम, 1980 (1980 का 56) की धारा 2 की उपधारा (1) के खंड (ग) म 
यथापिरभािषत ऐसा कंपनी सिचव अिभपर्ेत ह ैिजसने उस अिधिनयम की धारा 6 की उपधारा (1) के अधीन व् यवसाय का 
पर्माणपतर् अिभपर्ाप् त कर िलया ह;ै  

(ग) “लागत लेखापाल” से लागत और संकमर् लेखापाल अिधिनयम, 1959 (1959 का 23) की धारा 2 की उपधारा 
(1) के खंड (ख) म यथापिरभािषत ऐसा कोई लागत लेखापाल अिभपेर्त ह ै िजसने उस अिधिनयम की धारा 6 के अधीन 
व् यवसाय का पर्माणपतर् अिभपर्ाप् त कर िलया ह;ै 

(घ) “िविध व् यवसायी” से कोई अिधवक् ता, वकील या उच् च न् यायालय का कोई अटन  अिभपेर्त ह ै और इसके 
अन् तगर्त व् यवसायरत कोई प् लीडर भी ह ै।  

22घ. पिरसीमा—पिरसीमा अिधिनयम, 1963 (1963 का 36) के उपबंध, जहां तक हो सके, पर्ितभूित अपील अिधकरण को 
की गई अपील को लागू ह गे ।  

22ङ. िसिवल न् यायालय की अिधकािरता न होना—िकसी िसिवल न् यायालय को ऐसे िवषय से संबंिधत कोई वाद गर्हण करने 
या कायर्वाही करने की अिधकािरता नह  होगी िजसका अवधारण करने के िलए, पर्ितभूित अपील अिधकरण को इस अिधिनयम ारा 
या इसके अधीन सशक् त बनाया गया ह ैऔर िकसी न् यायालय या अन् य पर्ािधकारी ारा, इस अिधिनयम ारा या इसके अधीन पर्द  
िकसी शिक् त के अनुसरण म की गई या की जाने वाली िकसी कारर्वाई की बाबत व् यादशे मंजूर नह  िकया जाएगा । 
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1[22च. उच् चतम न् यायालय को अपील—पर्ितभूित अपील पर्ािधकरण के िकसी िविनश् चय या आदशे से व् यिथत कोई व् यिक् त, 
पर्ितभूित अपील अिधकरण के िविनश् चय या आदशे की उस पर संसचूना की तारीख से साठ िदन के भीतर, ऐसे आदशे से उद्भूत िविध 
के िकसी पर्श् न पर उच् चतम न् यायालय को अपील कर सकेगा : 

परन् तु यिद उच् चतम न् यायालय का यह समाधान हो जाता ह ै िक अपीलाथ  उक् त अविध के भीतर अपील फाइल करने स े
पयार्प् त कारण से िनवािरत हुआ था तो वह उसे साठ िदन से अनिधक की और अविध के भीतर फाइल करने के िलए अनजु्ञात            
कर सकेगा ।] 

शािस् तया ंऔर पर्िकर्या 
23. शािस् तया—ं(1) कोई व् यिक् त, जो— 

(क) धारा 6 की उपधारा (4) के अधीन की गई िकसी अध् यपेक्षा का अनुपालन करने म िबना उिचत पर्ितहतेु के 
(िजसे सािबत करने का भार उसी पर होगा) असफल रहगेा; या 

(ख) धारा 13 या धारा 16 के उपबन् ध  म से िकसी के उल् लघंन म कोई संिवदा करेगा; या 

(ग) 2[धारा 17 या धारा 17क] या धारा 19 के उपबन् ध  का उल् लघंन करेगा; या  
3[(घ) धारा 18क या धारा 30 के अधीन बनाए गए िनयम  के उल् लंघन म व् युत् पन् न कोई संिवदा करेगा ;] 

(ङ) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के स् थान से िभन् न िकसी ऐसे स् थान को अपने स् वािमत् व म रखेगा या 
चलाएगा, जो इस अिधिनयम के उपबन् ध  म से िकसी के उल् लंघन म कोई संिवदाएं करने के या उनका पालन करने के पर्योजन 
के िलए उपयोग म लाया जाता ह ैऔर जानते हुए ऐसे स् थान का ऐसे पर्योजन  के िलए उपयोग म लाया जाना अनुज्ञात       
करेगा; या 

(च) मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के स् थान से िभन् न िकसी ऐसे स् थान का पर्बन् ध करेगा, िनयंतर्ण करेगा या उसको 
चलाने  म सहायता करेगा, जो इस अिधिनयम के उपबन् ध  म से िकसी के उल् लंघन म कोई संिवदा करने के या उनका पालन 
करने के पर्योजन के िलए उपयोग म लाया जाता ह ैया जहां ऐसी संिवदाएं अिभिलिखत या समायोिजत की जाती ह या ऐसी 
संिवदा  से उद्भूत होने वाले अिधकार या दाियत् व चाह ेिकसी भी रीित से समायोिजत, िविनयिमत या पर्वितत िकए जाते 
ह; या 

(छ) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का सदस् य न होते हुए या ऐसे स् टाक एक् सचज के िनयम  या उपिविधय  के 
अधीन उस सदस् य के अिभकतार् के रूप म पर्ािधकृत न होते हुए या धारा 17 के अधीन पर्ितभूितय  के व् यौहारी के रूप म 
अनुज्ञप् त न होते हुए िकसी व् यिक् त को जानबूझकर यह व् यपिदष् ट करेगा या यह िवश् वास करने के िलए उत् पेर्िरत करेगा िक इस 
अिधिनयम के अधीन उसके माध् यम से संिवदाएं की जा सकती ह या उनका पालन िकया जा सकता ह;ै या 

(ज) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज का सदस् य न होते हुए या ऐसे स् टाक एक् सचज के िनयम  या उपिविधय  के 
अधीन उस सदस् य के अिभकतार् के रूप म पर्ािधकृत न होते हुए या धारा 17 के अधीन पर्ितभूितय  के व् यौहारी के रूप म 
अनुज्ञप् त न होते हुए इस अिधिनयम के उपबन् ध  म से िकसी के उल् लघंन म संिवदा  से सम् बिन् धत िकसी कारबार के िलए, 
िकसी भी रीित से, या ता अपने िलए या िकन् ह  अन् य व् यिक् तय  की ओर से, संरचना करेगा, िवज्ञापन करेगा या टाउट का काम 
करेगा; या 

(झ) इस अिधिनयम के उपबन् ध  म से िकसी के उल् लघंन म बोली लगाने या पर्स् थापना करने के िलए या िकन् ह  
संिवदा  को करने या उनका पालन करने के िलए िकसी व् यिक् त या िकन् ह  व् यिक् तय  को िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज 
की उपिविधय  म िविनिदष् ट कारबार के स् थान से िभन् न िकसी स् थान पर संयोिजत करेगा, एकतर् करेगा या एकतर् होने म 
सहायता करेगा,  

4[दोषिसि  पर, इस अिधिनयम के अधीन न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा शािस् त के िकसी अिधिनणर्य पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, 
कारावास से, िजसकी अविध दस वषर् तक की हो सकेगी या जुमार्ने से, जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का हो सकेगा अथवा दोन  से 
दण् डनीय होगा ।] 

(2) कोई व् यिक् त, जो धारा 15 के उपबन् ध  के उल् लंघन म कोई संिवदा करेगा 5[6[अथवा जो 3[धारा 21 या धारा 21क] के 
उपबन् ध  का या] धारा 22 के अधीन केन् दर्ीय सरकार] के 7[या पर्ितभूित अपील अिधकरण के] आदशे  का अनुपालन करने म असफल 

                                                 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 9 ारा पर्ितस् थािपत ।  
2 2007 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 4 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 6 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अंत:स् थािपत । 
4 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 10 ारा पर्ितस् थािपत । 
5 1992 के अिधिनयम सं० 15 की धारा 33 और अनुसूची ारा (30-1-1992 से) कितपय शब् द  के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
6 1995 के अिधिनयम सं० 9 की धारा 24 ारा (25-1-1995 से) कितपय शब् द  और अंक  के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
7 1999 के अिधिनयम सं० 32 की धारा 6 ारा (16-12-1999 से) अंत:स् थािपत । 



 18

रहगेा, 3[दोषिसि  पर, इस अिधिनयम के अधीन न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा शािस् त के िकसी अिधिनणर्य पर पर्ितकूल पर्भाव डाले 
िबना, कारावास से, िजसकी अविध दस वषर् तक की हो सकेगी या जुमार्ने स,े जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का हो सकेगा अथवा दोन  से 
दण् डनीय होगा ।]  

1[23क. जानकारी, िववरणी आिद दने ेम असफलता के िलए शािस् त—कोई व् यिक् त, िजससे इस अिधिनयम या इसके अधीन 
बनाए गए िकन् ह  िनयम  के अधीन,— 

(क) कोई जानकारी, दस् तावेज, बिहयां, िववरिणयां या िरपोटर् िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज को दनेे की 
अपेक्षा की जाती ह,ै उस मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज म सूचीब  करार या शत  या उपिविधय  म उनके िलए िविनिदष् ट 
समय के भीतर उन् ह दनेे म असफल रहगेा, वह 2[ऐसी शािस् त के िलए, जो एक लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो ऐसे 
पर्त् येक िदन के िलए, िजसके दौरान ऐसी असफलता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अिधकतम शािस् त के अधीन रहते हुए 
एक लाख रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा; 

(ख) िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के सचूीब  करार या शत  अथवा उपिविधय  के अनुसार लखेाबिहय  या 
अिभलेख  को बनाए रखने की अपेक्षा की जाती ह,ै उनको बनाए रखने म असफल रहगेा, वह 2[ऐसी शािस् त के िलए, जो एक 
लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो ऐसे पर्त् येक िदन के िलए, िजसके दौरान ऐसी असफलता जारी रहती ह,ै एक करोड़ 
रुपए की अिधकतम शािस् त के अधीन रहते हुए एक लाख रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

 23ख. िकसी व् यिक् त ारा गर्ाहक  के साथ करार करन े म असफलता के िलए शािस् त—यिद कोई व् यिक् त, िजससे इस 
अिधिनयम के अधीन या मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के अधीन बनाई गई िकन् ह  उपिविधय  के अधीन अपने गर्ाहक  के साथ करार 
करने की अपेक्षा की जाती ह,ै ऐसा करार करने म असफल रहगेा तो वह पर्त् येक ऐसी असफलता के िलए, 3[ऐसी शािस् त के िलए, जो एक 
लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो ऐसे पर्त् येक िदन के िलए, िजसके दौरान ऐसी असफलता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की 
अिधकतम शािस् त के अधीन रहत ेहुए एक लाख रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23ग. िविनधानकतार्  की िशकायत  को दरू करन ेम असफलता के िलए शािस् त—यिद कोई स् टॉक दलाल या उप-दलाल या 
कोई कंपनी िजसकी पर्ितभूितयां िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज म सचूीब  ह या सूचीब  िकए जाने के िलए पर्स् तािवत ह, 
िविनधानकतार्  की िशकायत  को दरू करने के िलए भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् या मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ारा 
िलिखत रूप म मांग िकए जाने के पश् चात् भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् या िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ारा अनबु  
समय के भीतर ऐसी िशकायत  को दरू करने म असफल रहगेा तो 4[ऐसी शािस् त के िलए, जो एक लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु 
जो ऐसे पर्त् येक िदन के िलए, िजसके दौरान ऐसी असफलता जारी रहती ह,ै एक करोड़ रुपए की अिधकतम शािस् त के अधीन रहते हुए 
एक लाख रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23घ. गर्ाहक या गर्ाहक  की पर्ितभिूतय  या धन को पृथक् करन ेम असफलता के िलए शािस् त—यिद कोई व् यिक् त, जो भारतीय 
पर्ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) की धारा 12 के अधीन स् टॉक दलाल या उप दलाल के रूप म रिजस् टर्ीकृत 
ह,ै गर्ाहक या गर्ाहक  की पर्ितभूितय  या धन को पृथक् करने म असफल रहगेा या गर्ाहक या गर्ाहक  की पर्ितभूितय  या धन को स् वयं या 
िकसी अन् य गर्ाहक के िलए उपयोग करेगा तो वह 5[ऐसी शािस् त के िलए, जो एक लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो एक करोड़ 
रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23ङ. सचूीब  करन ेकी शत  या सचूी स ेहटान ेकी शत  या आधार  का अनपुालन करन ेस ेअसफलता के िलए शािस् त—यिद 
कोई कंपनी या सामूिहक िविनधान स् कीम या पारस् पिरक िनिध का पर्बंध करने वाला कोई व् यिक् त सूचीब  करने की शत  या सूची से 
हटाने की शत  या आधार  का अनुपालन करने म असफल रहगेा या उनका भंग करेगा तो कंपनी या वह व् यिक् त, 6[ऐसी शािस् त के िलए, 
जो पांच लाख रुपए से कम की नह  हागी, िकतु जो पच् चीस करोड़ रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23च. सचूीब  न की गई पर्ितभिूतय  का आिधक् य म िडमटेैिरयलाइज करन ेया पिरदान करन ेके िलए शािस् त—यिद कोई 
जारीकतार् कंपनी की जारी पर्ितभूितय  से अिधक पर्ितभूितय  को िडमैटेिरयलाइज करेगा या स् टॉक एक् सचज  म ऐसी पर्ितभूितयां 
पिरद  करेगा, जो मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज म सूचीब  नह  ह या पर्ितभूितय  को वहां पिरद  करेगा जहां िकसी मान् यतापर्ाप् त 
स् टॉक एक् सचज ारा व् यवसाय करने की अनुज्ञा नह  दी गई ह ैतो वह 7[ऐसी शािस् त के िलए, जो पांच लाख रुपए से कम की नह  होगी, 
िकतु जो पच् चीस करोड़ रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] ।  

23छ. कािलक िववरिणया ं आिद दने े म असफलता के िलए शािस् त—यिद कोई मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज भारतीय 
पर्ितभूित और िविनमय बोडर् को कािलक िववरिणयां पर्स् तुत करने म असफल रहगेा या उसकी उपेक्षा करेगा या भारतीय पर्ितभूित  और 

                                                 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 11 ारा अंत:स् थािपत । 
2 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 25 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 26 ारा पर्ितस् थािपत । 
4 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 27 ारा पर्ितस् थािपत ।  
5 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 28 ारा पर्ितस् थािपत ।  
6 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 29 ारा पर्ितस् थािपत ।  
7 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 30 ारा पर्ितस् थािपत ।  
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िविनमय बोडर् ारा यथािनदिशत अपने िनयम या उपिविधय  को बनाने या उसका संशोधन करने म असफल रहगेा या भारतीय 
पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा जारी िनदशे  का अनुपालन करने म असफल रहगेा तो ऐसा मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज ऐसी 
शािस् त के िलए  जो 1[ऐसी शािस् त के िलए, जो पांच लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो पच् चीस करोड़ रुपए तक की हो सकेगी, 
दायी होगा] । 

23ज. जहा ं पथृक् शािस् त उपबिंधत नह  ह ै वहा ं उल् लघंन के िलए शािस् त—जो कोई इस अिधिनयम के िकसी उपबंध, 
मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के िनयम  या अनुच् छेद  या उपिविधय  या िविनयम  या भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा 
जारी ऐसे िनदशे  का, िजनके िलए कोई पृथक्, शािस् त उपबंिधत नह  की गई ह,ै अनपुालन करने म असफल रहगेा, वह 2[ऐसी शािस् त के 
िलए, जो एक लाख रुपए से कम की नह  होगी, िकतु जो एक करोड़ रुपए तक की हो सकेगी, दायी होगा] । 

23झ. न् यायिनणर्यन की शिक् त—(1) धारा 23क, धारा 23ख, धारा 23ग, धारा 23घ, धारा 23ङ, धारा 23च, धारा 23छ, और 
धारा 23ज के अधीन न् यायिनणर्यन के पर्योजन के िलए, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर्, कोई शािस् त अिधरोिपत करने के पर्योजन 
के िलए, संबंिधत व् यिक् त को सुनवाई का अवसर िदए जाने के पश् चात् िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज के ऐस ेअिधकारी को जो 
भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् के पर्भाग पर्मुख की पंिक् त से नीचे का न हो, िविहत रीित म जांच करने के िलए न् यायिनणार्यक 
अिधकारी िनयुक् त करेगा ।    

(2) न् यायिनणार्यक अिधकारी को जांच करते समय, ऐसे िकसी व् यिक् त को, जो मामले के तथ् य  और पिरिस् थितय  से पिरिचत 
ह,ै समन करने और सा  य दनेे के िलए, उसको हािजर कराने या कोई ऐसा दस् तावेज पर्स् तुत कराने की शिक् त होगी, जो न् यायिनणार्यक 
अिधकारी की राय म, जांच की िवषय-वस् तु के िलए उपयोगी या उससे सुसंगत हो सकता ह ैऔर यिद ऐसी जांच करने पर, उसका यह 
समाधान हो जाता ह ैिक वह व् यिक् त उपधारा (1) म िविनिदष् ट धारा  म से िकसी भी धारा के उपबंध  का पालन करने म असफल 
रहा ह ैतो वह उन धारा  म से िकसी धारा के उपबंध  के अनुसार ऐसी शािस् त अिधरोिपत कर सकेगा, जो वह ठीक समझे । 

3[(3) बोडर्, इस धारा के अधीन िकन् ह  कायर्वािहय  के अिभलेख को मंगा सकेगा और उनकी परीक्षा कर सकेगा तथा यिद 
उसका यह िवचार ह ैिक न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा पािरत आदशे उस िवस् तार तक गलत ह,ै जहां तक यह पर्ितभूित बाजार के िहत  
म नह  ह ैतो वह ऐसी जांच करने या करवाने के पश् चात्, जो वह आवश् यक समझे, यिद मामले की पिरिस् थितयां उसको न् यायोिचत 
ठहराती ह, शािस् त की मातर्ा म वृि  करते हुए, आदशे पािरत कर सकेगा : 

परन् तु ऐसा आदशे तब तक पािरत नह  िकया जाएगा जब तक सबं  व् यिक् त को मामले म सनुे जाने का अवसर पर्दान नह  
िकया जाता ह ै: 

परन् तु यह और िक इस उपधारा म अंतिवष् ट कोई बात, न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा पािरत आदशे की तारीख से तीन मास 
की अविध के अवसान या धारा 15ठ के अधीन अपील के िनपटान के पश् चात,् इनम से जो भी पूवर्तर हो, लागू नह  होगी ।] 

23ञ. िनणार्यक अिधकारी ारा िवचार म लीए जान ेवाली बात—न् यायिनणार्यक अिधकारी, धारा 23झ के अधीन शािस् त की 
मातर्ा का न् यायिनणर्यन करते समय, िनम् निलिखत बात  का सम् यक् रूप से ध् यान रखेगा, अथार्त् :— 

(क) व् यितकर्म के पिरणामस् वरूप पर्ाप् त अननुपाितक लाभ या अनुिचत फायद  की मातर्ा, जहां कह  उसकी गणना 
की जा सकती ह;ै 

(ख) व् यितकर्म के पिरणामस् वरूप िविनधानकतार् या िविनधानकतार्  के समूह को कािरत हािन की रकम; 

(ग) व् यितकर्म की आवृि मय पर्कृित । 

 4[23ञक. पर्शासिनक और िसिवल कायर्वािहय  का िनपटारा—(1) तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी बात के होते हुए 
भी, कोई व् यिक् त, िजसके िवरु  कोई कायर्वाही धारा 12क या धारा 23झ के अधीन आरंभ की गई ह ैया आरंभ की जाए, अिभकिथत 
व् यितकर्म  के िलए आरंभ की गई या आरंभ की जाने वाली कायर्वािहय  के िनपटारे का पर्स् ताव करने के िलए बोडर् को िलिखत म आवेदन 
फाइल कर सकेगा । 

(2) बोडर्, व् यितकर्म  की पर्कृित, गंभीरता और समाघात पर िवचार करने के पश् चात्, व् यितकर्मी ारा ऐसी रािश के संदाय पर 
या ऐसे अन् य िनबंधन  पर, जो बोडर् ारा भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) के अधीन बनाए गए 
िविनयम  के अनसुार अवधािरत िकए जाएं, िनपटारे के िलए पर्स् ताव से सहमत हो सकेगा । 

(3) इस धारा के अधीन िनपटारे के पर्योजन  के िलए भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) 
के अधीन बोडर् ारा यथािविनिदष् ट पर्िकर्या लागू होगी । 

                                                 
1 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 31 ारा पर्ितस् थािपत । 
2 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 32 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 33 ारा अंत:स् थािपत । 
4 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 34 ारा अंत:स् थािपत । 
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(4) इस धारा के अधीन, यथािस् थित, बोडर् या न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा पािरत िकसी आदशे के िवरु  धारा 23ठ के 
अधीन कोई अपील नह  होगी ।] 

1[23ञख. रकम  की वसलूी—(1) यिद कोई व् यिक् त न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा अिधरोिपत शािस् त का संदाय करने म 
असफल रहता ह ैया धारा 12क के अधीन जारी पर्त् यपर्ण आदशे के िनदशे का अनुपालन करने म असफल रहता ह ैया बोडर् को दये िकन् ह  
फीस  का संदाय करने म असफल रहता ह ैतो वसूली अिधकारी, व् यिक् त से दये रकम िविनिदष् ट करते हुए, िविनिदष् ट पर्रूप म अपने 
लेख म एक कथन (ऐसे कथन को इस अध् याय म इसके पश् चात् पर्माणपतर् कहा गया ह)ै तैयार कर सकेगा और ऐसे व् यिक् त के पर्माणपतर् 
म िविनिदष् ट रकम को िनम् निलिखत एक या अिधक प ितय  से वसूल करने के िलए कायर्वाही करेगा, अथार्त् :— 

 (क) व् यिक् त की जंगम संपि  की कुक  और िवकर्य;  

 (ख) व् यिक् त के बक खात  की कुक ;  

 (ग) व् यिक् त की स् थावर संपि  की कुक  और िवकर्य;  

(घ) व् यिक् त की िगरफ्तारी और कारागार म उसका िनरोध;  

(ङ) व् यिक् त की जंगम और स् थावर संपि य  के पर्बंध के िलए पर्ापक की िनयुिक् त, 

और इस पर्योजन के िलए आय-कर अिधिनयम, 1961 (1961 का 43) की धारा 220 से धारा 227, धारा 228क, धारा 229, धारा 232, 
दसूरी और तीसरी अनुसूिचय  तथा समय-समय पर पर्वृ  आय-कर (पर्माणपतर् कायर्वाही) िनयम, 1962 के उपबंध, जहां तक हो सके 
ऐसे आवश् यक उपांतरण  के साथ लागू हो सकगे मानो उक् त उपबधं और उसके अधीन बनाए गए िनयम, इस अिधिनयम के उपबंध थे 
और आय-कर अिधिनयम 1961 के अधीन आय-कर के स् थान पर इस अिधिनयम के अधीन दये रकम के पर्ित, िनदश ह । 

स् पष् टीकरण 1—इस उपधारा के पर्योजन  के िलए व् यिक् त की जंगम या स् थावर संपि  या बक खात  म धािरत धन म, ऐसी 
कोई संपि  या बक खात  म धािरत धन सिम् मिलत ह, जो ऐसी तारीख को या उसके पश् चात्, पर्त् यक्षत: या अपर्त् यक्षत:, अंतिरत िकए 
गए ह, जब पर्माणपतर् म िविनिदष् ट कोई रकम, व् यिक् त ारा पयार्प् त पर्ितफल से िभन् न उसके पित या पत् नी या अपर्ाप् तवय बालक या पुतर् 
की पत् नी या पुतर् के अपर्ाप् तवय बालक को दये हो चुकी थी और जो पूव क् त िकन् ह  व् यिक् तय  ारा धािरत की गई ह ैया उनके नाम पर ह ै
और जहां तक उसके अपर्ाप् तवय बालक या उसके पुतर् के अपर्ाप् तवय बालक को इस पर्कार अंतिरत जंगम या स् थावर संपि  या बक खात  
म धािरत धन का संबंध ह ैवहां उसका, यथािस् थित, ऐसे अपर्ाप् तवय बालक या पुतर् के अपर्ाप् तवय बालक के वयस् क होने की तारीख के 
पश् चात् भी इस अिधिनयम के अधीन व् यिक् त से दये िकसी रकम की वसूली करने के िलए व् यिक् त की जंगम या स् थावर सम् पि  या बक 
खात  म धािरत धन म सिम् मिलत होना बना रहगेा ।    

स् पष् टीकरण 2—आय-कर अिधिनयम, 1961 (1961 का 43) की दसूरी और तीसरी अनुसूिचय  और आय-कर (पर्माणपतर् 
कायर्वाही) िनयम, 1962 के उपबंध  के अधीन िनधार्िरती के पर्ित िकसी िनदश का, पर्माणपतर् म िविनिदष् ट व् यिक् त के बारे म यह अथर् 
लगाया जाएगा िक वह उसके पर्ितिनदश ह ै। 

स् पष् टीकरण 3—आय-कर अिधिनयम, 1961 (1961 का 43) के अध् याय 17घ और दसूरी अनुसूची म अपील के पर्ित िकसी 
िनदश का, इस अिधिनयम की धारा 23ठ के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील के बारे म यह अथर् लगाया जाएगा िक 
वह उसके पर्ित िनदश ह ै। 

(2) वसूली अिधकारी, उपधारा (1) के अधीन शिक् तय  का पर्योग करते समय स् थानीय िजला पर्शासन की सहायता पर्ाप् त 
करने के िलए सशक् त होगा ।  

(3) तत् समय पर्वृ  िकसी अन् य िविध म िकसी बात के होते हुए भी, धारा 12क के अधीन बोडर् ारा जारी िकसी िनदशे के 
अननुपालन के अनुसरण म उपधारा (1) के अधीन िकसी वसूली अिधकारी ारा रकम  की वसलूी की, ऐसे व् यिक् त के िवरु  िकसी अन् य 
दावे पर अगर्ता होगी । 

(4) उपधारा (1), उपधारा (2) और उपधारा (3) के पर्योजन  के िलए “वसूली अिधकारी” पद से बोडर् का कोई ऐसा  
अिधकारी अिभपर्ेत ह ै िजसको िलिखत म सामान् य या िवशेष आदशे ारा वसलूी अिधकारी की शिक् तय  का पर्योग करने के िलए 
पर्ािधकृत िकया जाए ।]  

 23ट. शािस् तय  के रूप म वसलू की गई रािशय  का भारत की सिंचत िनिध म जमा िकया जाना—इस अिधिनयम के अधीन 
शािस् तय  के रूप म वसलू की गई सभी रािशयां भारत की संिचत िनिध म जमा की जाएंगी । 

 23ठ. पर्ितभिूत अपील अिधकरण को अपील—(1) मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या न् यायिनणार्यक अिधकारी के आदशे या 
िविनश् चय या धारा 4ख 2[या धारा 23झ की उपधारा (3)] के अधीन भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा िकए गए िकसी आदशे 
से व् यिथत कोई व् यिक् त पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील कर सकेगा और इस अिधिनयम की धारा 22ख, धारा 22ग, धारा 
22घ, और धारा 22ङ के उपबंध यथाशक् य ऐसी अपील  को लागू ह गे । 
                                                 
1  2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 35 ारा अंत:स् थािपत । 
2  2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 36 ारा अंत:स् थािपत । 
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 (2) उपधारा (1) के अधीन पर्त् येक अपील, उस तारीख से िजसको आदशे या िविनश् चय की पर्ित अपीलाथ  को पर्ाप् त होती ह,ै 
पतालीस िदन की अविध के भीतर फाइल की जाएगी और वह ऐसे पर्रूप म होगी और उसके साथ ऐसी फीस होगी, जो िविहत          
की जाए : 

 परंतु पर्ितभूित अपील अिधकरण उक् त पतालीस िदन की समािप् त के पश् चात् अपील गर्हण कर सकेगा यिद उसका यह 
समाधान हो जाता ह ैिक उक् त अविध के भीतर अपील फाइल न करने के िलए पयार्प् त कारण था । 

 (3) पर्ितभूित अपील अिधकरण, उपधारा (1) के अधीन अपील की पर्ािप् त पर, अपील के पक्षकार  को सुने जाने का अवसर दनेे 
के पश् चात,् उस आदशे की, िजसके िवरु  अपील की गई ह,ै पुिष् ट करते हुए, उसका उपांतरण करते हुए या उसे अपास् त करते हुए ऐसे 
आदशे पािरत कर सकेगा, िजन् ह वह ठीक समझे । 

(4) पर्ितभूित अपील अिधकरण उसके ारा िकए गए पर्त् येक आदशे की एक पर्ित, अपील के पक्षकार  और संब  
न् यायिनणार्यक अिधकारी को भेजेगा । 

(5) उपधारा (1) के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष फाइल की गई अपील पर उसके ारा यथासंभव शीघर्ता से 
कायर्वाही की जाएगी और उस अपील का, अपील की पर्ािप् त की तारीख से छह मास के भीतर, अंितम रूप से िनपटारा करने का पर्यास 
िकया जाएगा । 

23ड. अपराध—(1) इस अिधिनयम के अधीन न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा शािस् त के िकसी अिधिनणर्य पर पर्ितकूल पर्भाव 
डाले िबना, यिद कोई व् यिक् त इस अिधिनयम या उसके अधीन बनाए गए िकन् ह  िनयम  या िविनयम  या उपिविधय  के उपबंध  का 
उल् लंघन करेगा या उल् लंघन करने का पर्यत् न करेगा या उनके उल् लंघन के िलए दषु् पेर्रण करेगा, िजसके िलए इस अिधिनयम म अन् यतर् 
िकसी दडं का उपबंध नह  ह,ै तो वह कारावास से, िजसकी अविध दस वषर् तक की हो सकेगी या जुमार्ने स,े जो पच् चीस करोड़ रुपए तक 
का हो सकेगा या दोन  से, दडंनीय होगा ।  

(2) यिद कोई व् यिक् त न् यायिनणार्यक अिधकारी ारा अिधरोिपत शािस् त का संदाय करने म असफल रहगेा या उसके िकन् ह  
िनदशे  या आदशे  का पालन करने म असफल रहगेा तो वह कारावास से, िजसकी अविध एक मास से कम की नह  होगी, िकन् तु जो दस 
वषर् तक की हो सकेगी, या जुमार्ने से जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का हो सकेगा, या दोन  से, दडंनीय होगा । 

23ढ. कितपय अपराध  का शमन—दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 म िकसी बात के होते हुए भी, इस अिधिनयम के अधीन 
दडंनीय ऐसे िकसी अपराध का जो केवल कारावास से और जुमार्ने से भी दडंनीय अपराध नह  ह,ै िकसी कायर्वाही को संिस् थत करने से 
पूवर् या पश् चात्, िकसी ऐसे पर्ितभूित अपील अिधकरण या िकसी न् यायालय ारा शमन िकया जाएगा, िजसके समक्ष ऐसी कायर्वािहयां 
लंिबत ह । 

23ण. उन् मिुक् त दने ेकी शिक् त—(1) केन् दर्ीय सरकार, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ारा िसफािरश िकए जाने पर 
यिद केन् दर्ीय सरकार का यह समाधान हो जाता ह ैिक ऐसे िकसी व् यिक् त ने, िजसके बारे म यह अिभकथन िकया गया ह ैिक उसने इस 
अिधिनयम या उसके अधीन बनाए गए िनयम  या िविनयम  के उपबंध  म से िकसी का अितकर्मण िकया ह,ै अिभकिथत अितकर्मण के 
संबंध म पूरा और सही पर्कटन िकया ह ैतो वह ऐसी शत  के अधीन रहते हुए िजन् ह वह अिधरोिपत करना ठीक समझ,े ऐसे व् यिक् त को 
इस अिधिनयम या उसके अधीन बनाए गए िनयम  या िविनयम  के अधीन िकसी अपराध के अिभयोजन से या अिभकिथत अितकर्मण के 
संबंध म इस अिधिनयम के अधीन िकसी शािस् त के अिधरोपण से भी उन् मुिक् त पर्दान कर सकेगी : 

परंतु ऐसी कोई उन् मुिक् त केन् दर्ीय सरकार ारा ऐसे मामल  म नह  दी जाएगी, िजनम ऐसे िकसी अपराध के िलए अिभयोजन 
की कायर्वािहयां ऐसी उन् मुिक् त के अनुदान के िलए आवेदन की पर्ािप् त की तारीख से पूवर् संिस् थत की जा चुकी ह : 

परंतु यह और िक इस उपधारा के अधीन भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् की िसफािरश केन् दर्ीय सरकार पर आब कारी 
नह  होगी ।  

(2) उपधारा (1) के अधीन िकसी व् यिक् त को अनुद  उन् मुिक् त िकसी भी समय केन् दर्ीय सरकार ारा वापस ली जा सकेगी, 
यिद उसका यह समाधान हो जाता ह ैिक ऐसे व् यिक् त ने कायर्वािहय  के अनुकर्म म उस शतर् का पालन नह  िकया था, िजसके अधीन 
उन् मुिक् त दी गई थी या उसने िमथ् या सा  य िदया था और तदपुरांत, ऐसे व् यिक् त का ऐसे अपराध के िलए, िजसके संबंध म उन् मुिक् त दी 
गई थी या िकसी ऐसे अन् य अपराध के िलए, िजसका वह उल् लघंन के संबंध म दोषी रहा पर्तीत होता ह,ै िवचारण िकया जा सकेगा और 
वह, इस अिधिनयम के अधीन ऐसी शािस् त के अिधरोपण का भी दायी हो जाएगा िजसके िलए ऐसा व् यिक् त उस समय दायी होता, यिद 
उसे ऐसी उन् मुिक् त नह  दी गई होती ।] 

24. कम् पिनय  ारा अपराध—(1) जहां कोई अपराध िकसी कम् पनी ारा िकया गया ह,ै वहां पर्त् येक व् यिक् त जो उस अपराध 
के िकए जाने के समय उस कम् पनी के कारबार के संचालन के िलए उस कम् पनी का भारसाधक और उसके पर्ित उ रदायी था और साथ 
ही वह कम् पनी भी ऐसे अपराध के दोषी समझे जाएंगे और तद्नसुार अपने िवरु  कायर्वाही िकए जाने और दिण् डत िकए जाने के    
भागी ह गे : 
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परन् तु इस धारा की कोई बात िकसी ऐसे व् यिक् त को इस अिधिनयम म उपबिन् धत िकसी दण् ड का भागी नह  बनाएगी यिद 
वह सािबत कर दतेा ह ैिक वह अपराध उसकी जानकारी के िबना िकया गया था या उसने ऐसे अपराध के िकए जाने का िनवारण करन े
के िलए सब सम् यक् तत् परता बरती थी । 

(2) उपधारा (1) म िकसी बात के होते हुए भी, जहां इस अिधिनयम के अधीन कोई अपराध िकसी कम् पनी ारा िकया गया ह ै
तथा यह सािबत होता ह ैिक वह अपराध कम् पनी के िकसी िनदशेक, पर्बन् धक, सिचव या अन् य अिधकारी की सहमित या मौनानुकूलता 
से िकया गया ह,ै या उस अपराध का िकया जाना उसकी िकसी घोर उपेक्षा के कारण माना जा सकता ह,ै वहां उस कम् पनी का ऐसा 
िनदशेक, पर्बन् धक, सिचव या अन् य अिधकारी भी उस अपराध का दोषी समझा जाएगा और तद्नुसार अपने िवरु  कायर्वाही िकए जाने 
और दिण् डत िकए जाने का भागी होगा ।  

स् पष् टीकरण—इस धारा के पर्योजन के िलए,— 

 (क) “कंपनी” से कोई िनगिमत िनकाय अिभपेर्त ह ैऔर इसके अन् तगर्त फमर् या व् यिष् टय  का अन् य संगम भी ह,ै  

 (ख) 1[“िनदशेक” से,— 

(i) िकसी फमर् के संबंध म उस फमर् का भागीदार अिभपेर्त ह;ै  

(ii) व् यिक् तय  के िकसी संगम या व् यिष् टय  के िकसी िनकाय के संबंध म ऐसा कोई सदस् य अिभपेर्त ह ैजो 
उसके कायर्कलाप पर िनयंतर्ण रखता ह ै।] 

2[(3) इस धारा के उपबन् ध, धारा 22क के उपबन् ध  के अितिरक् त ह गे, न िक उनके अल् पीकरण म ।] 

25. कितपय अपराध  का सजं्ञये होना—दण् ड पर्िकर्या संिहता, 1898 (1898 का 5)3 म िकसी बात के होते हुए भी, धारा 23 
4*** के अधीन दण् डनीय कोई अपराध उस संिहता के अथार्न् तगर्त सजं्ञेय अपराध समझा जाएगा ।  

5[26. न् यायालय  ारा अपराध  का सजं्ञान—(1) कोई न् यायालय इस अिधिनयम या उसके अधीन बनाए गए िकन् ह  िनयम  
या िविनयम  अथवा उपिविधय  के अधीन दडंनीय िकसी अपराध का संज्ञान, केन् दर्ीय सरकार या राज् य सरकार या भारतीय पर्ितभूित 
और िविनमय बोडर् या िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज या िकसी व् यिक् त ारा िकए गए पिरवाद पर के िसवाय नह  लेगा ।] 

6*   *   *   *   * 

7[26क. िवशषे न् यायालय  की स् थापना िकया जाना—(1) कदर्ीय सरकार, इस अिधिनयम के अधीन अपराध  का शीघर् 
िवचारण पर्दान करने के पर्योजन के िलए अिधसचूना ारा, उतने िवशेष न् यायालय  को, िजतने आवश् यक ह , स् थािपत या नामिनिदष् ट 
कर सकेगी । 

(2) िवशेष न् यायालय, ऐसे एकल न् यायाधीश से गिठत होगा, जो कदर्ीय सरकार ारा ऐसे उच् च न् यायालय के मुख् य न् यायमूित 
की सहमित से, िजसकी अिधकािरता के भीतर िनयुक् त िकया जाने वाला न् यायाधीश कायर्रत ह,ै िनयुक् त िकया जाएगा । 

(3) कोई व् यिक् त िकसी िवशेष न् यायालय के न् यायाधीश के रूप म िनयुक् त िकए जाने के िलए तब तक अिहत नह  होगा जब 
तक वह ऐसी िनयुिक् त से ठीक पूवर्, यथािस् थित, िकसी सेशन न् यायाधीश या अपर सेशन न् यायाधीश का पद धारण नह  कर रहा ह ै। 

26ख. िवशषे न् यायालय  ारा िवचारणीय अपराध—दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 (1974 का 2) म िकसी बात के होते हुए भी, 
पर्ितभूित िविध (संशोधन) अिधिनयम, 2014 के पर्ारंभ की तारीख से पूवर् या ऐसे पर्ारंभ की तारीख को या उसके पश् चात् िकए गए इस 
अिधिनयम के अधीन सभी अपराध  का, ऐसे के्षतर् के िलए, िजसम अपराध िकया गया ह,ै स् थािपत िवशेष न् यायालय ारा या जहां ऐसे 
क्षेतर् के िलए एक से अिधक िवशेष न् यायालय ह, उनम से ऐसे िकसी एक ारा, जो संबंिधत उच् च न् यायालय ारा इस िनिम  िविनिदष् ट 
िकया जाए, संज्ञान िलया जाएगा और िवचारण िकया जाएगा । 

26ग. अपील और पनुरीक्षण—उच् च न् यायालय, दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 (1974 का 2) के अध् याय 29 और अध् याय 30 ारा, 
उच् च न् यायालय को पर्द  सभी शिक् तय  का, जहां तक लागू हो सक, उसी पर्कार पर्योग कर सकेगा मानो उच् च न् यायालय की 
अिधकािरता की स् थानीय सीमा  के भीतर कोई िवशेष न् यायालय, उच् च न् यायालय की अिधकािरता की स् थानीय सीमा  के भीतर 
मामल  का िवचारण करने वाला कोई सेशन न् यायालय हो । 

26घ. िवशषे न् यायालय  के समक्ष कायर्वािहय  म सिंहता का लाग ू होना—(1) इस अिधिनयम म अन् यथा उपबंिधत के 
िसवाय, दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 (1974 का 2) के उपबंध, िवशेष न् यायालय के समक्ष कायर्वािहय  को लागू ह गे और उक् त उपबंध  के 

                                                 
1 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 7 ारा (अिधसूचना की तारीख से) खंड (ख) के स् थान पर पर्ितस् थािपत ।  
2 1985 के अिधिनयम सं० 40 की धारा 3 ारा (17-1-1986 से) अंत:स् थािपत । 
3 अब दिेखए दण् ड पर्िकर्या संिहता, 1973 (1974 का 2) ।  
4 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 12 ारा लोप िकया गया । 
5 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 13 ारा पर्ितस् थािपत ।  
6 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 37 ारा लोप िकया गया । 
7 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 38 ारा अंत:स् थािपत । 
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पर्योजन  के िलए िवशेष न् यायालय का, सेशन न् यायालय होना समझा जाएगा तथा िवशेष न् यायालय के समक्ष अिभयोजन संचािलत 
करने वाले व् यिक् त का, दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 की धारा 2 के खंड (प) के अथार्ंतगर्त लोक अिभयोजक होना समझा जाएगा । 

(2) उपधारा (1) म िनिदष् ट अिभयोजन संचािलत करने वाले व् यिक् त को, सात वषर् से अन् यून के िलए अिधवक् ता के रूप म 
व् यवसाय म होना चािहए या संघ या राज् य के अधीन सात वषर् से अन् यून की अविध के िलए िविध के िवशेष ज्ञान की अपेक्षा करने वाल े
िकसी पद को धारण करना चािहए ।  

26ङ. संकर्मणकालीन उपबधं—इस अिधिनयम के अधीन िकए गए िकसी अपराध का, जो िवशेष न् यायालय ारा िवचारणीय 
ह,ै जब तक िवशेष न् यायालय स् थािपत न िकया जाए, तब तक दडं पर्िकर्या संिहता, 1973 (1974 का 2) म िकसी बात के होते हुए भी 
क्षेतर् पर अिधकािरता का पर्योग करने वाले सेशन न् यायालय ारा संज्ञान िलया जाएगा और िवचारण िकया जाएगा : 

परंतु इस धारा म अंतिवष् ट कोई बात, इस धारा के अधीन सेशन न् यायालय ारा संज्ञान िलए गए िकसी मामले या मामल  के 
वगर् को अंतिरत करने के िलए संिहता की धारा 407 के अधीन उच् च न् यायालय की शिक् तय  को पर्भािवत नह  करेगी ।] 

पर्कीणर् 
27. लाभाशं  के िलए हक—(1) िकसी पर्ितभूित के धारक के िलए, िजसका उक् त पर्ितभूित को जारी करने वाली कम् पनी की 

बिहय  म नाम ह,ै िकसी वषर् के िलए उस कम् पनी ारा उसकी बाबत घोिषत िकसी लाभांश को पर्ाप् त करना और रखे रहना, इस बात के 
होते हुए भी, िविधपूणर् होगा िक उक् त पर्ितभूित उसके ारा पहले से सपर्ितफल अन् तिरत की जा चकुी ह,ै जब तक िक अन् तिरती ने जो 
अन् तरक से लाभांश का दावा करता ह ैवह पर्ितभूित और अन् तरण से सम् बिन् धत अन् य सभी दस् तावेज िजनकी कम् पनी ारा अपेक्षा की 
जाए, अपने नाम से रिजस् टर्ी करने के िलए कम् पनी के पास लाभांश शोध् य होने की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर दािखल न कर दी ह  । 

स् पष् टीकरण—इस अिधिनयम म िविनिदष् ट अविध,— 

(i) अन् तिरती की मृत् यु की दशा म, उसके िविधक पर्ितिनिध ारा लाभांश के िलए अपना दावा सािबत करने म 
लगाई गई वास् तिवक अविध तक; 

(ii) अन् तरण िवलेख के चोरी से या अन् तिरती के िनयन् तर्ण के बाहर के िकसी अन् य कारण से खो जाने की दशा म, 
उसके पर्ितस् थापन के िलए लगाई गई वास् तिवक अविध तक; और 

(iii) डाक सम् बन् धी कारण  की वजह से िकसी पर्ितभूित और अन् तरण से सम् बिन् धत अन् य दस् तावजे  के दािखल िकए 
जाने म िवलम् ब की दशा म, ऐसे िवलम् ब की वास् तिवक अविध तक,  

बढ़ाई जाएगी । 

(2) उपधारा (1) की कोई बात,— 

(क) िकसी कम् पनी के िकसी ऐसे लाभांश को जो शोध् य हो गया ह,ै िकसी व् यिक् त को िजसका नाम तत् समय कम् पनी 
की बिहय  म उस पर्ितभूित के, िजसकी बाबत लाभांश शोध् य हो गया ह,ै धारक के रूप म रिजस् टर्ीकृत ह,ै संदाय करने के 
अिधकार पर; या 

(ख) िकसी पर्ितभूित के अन् तिरती के, िकसी अन् तरक या िकसी अन् य व् यिक् त के िवरु  ऐसी िकसी दशा म िजसम 
कम् पनी ने अन् तिरती के नाम म पर्ितभूित के अन्तरण को रिजस् टर करने से इंकार कर िदया ह,ै अन् तरण से सम् बिन् धत अपन े
अिधकार  को, यिद कोई ह , पर्वितत कराने के अिधकार पर,  

पर्भाव नह  डालेगी । 
1[27क. सामिूहक िविनधान स् कीम स ेआय पर्ाप् त करन ेका अिधकार—(1) िकन् ह  ऐसी पर्ितभूितय  के, जो सामूिहक िविनधान 

स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट या अन् य िलखत ह, धारक के िलए, िजसका नाम उक् त पर्ितभूित को जारी करने वाली सामूिहक 
िविनधान स् कीम की बिहय  म ह,ै िकसी वषर् के िलए सामूिहक िविनधान स् कीम ारा उसकी बाबत घोिषत सामूिहक िविनधान स् कीम 

ारा जारी िकए गए यूिनट  या अन् य िलखत  की बाबत िकसी आय को पर्ाप् त करना और रखे रहना, इस बात के हाते हुए भी, िविधपूणर् 
होगा िक उक् त पर्ितभूित, जो सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट और अन् य िलखत ह, उसके ारा पहले ही  
सपर्ितफल अन् तिरत की जा चुकी ह,ै तब तक िक अन् तिरती न,े जो अन् तरक से सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट  या 
अन् य िलखत  की बाबत अन् तरण से आय का दावा करता ह,ै वह पर्ितभूित और अन् तरण से संबिंधत अन् य सभी दस् तावेज, िजनकी 
सामूिहक िविनधान स् कीम ारा अपेक्षा की जाए, अपने नाम से रिजस् टर करने के िलए सामूिहक िविनधान स् कीम के पास सामूिहक 
िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट  या अन् य िलखत  की बाबत आय के शोध् य होने की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर दािखल 
न कर िदए ह  । 

स् पष् टीकरण—इस धारा म िविनिदष् ट अविध,— 

                                                 
1 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 8 ारा (अिधसूचना की तारीख से) अंत:स् थािपत ।  



 24

(i) अन् तिरती की मृत् यु की दशा म, उसके िविधक पर्ितिनिध ारा सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए 
यूिनट  या अन् य िलखत  की बाबत आय के िलए अपना दावा सािबत करने म लगाई गई वास् तिवक अविध तक; और 

(ii) अन् तरण िवलेख के चोरी से या अन् तिरती के िनयंतर्ण के बाहर के िकसी अन् य कारण से खो जाने की दशा म, 
उसके पर्ितस् थापन के िलए लगाई गई वास् तिवक अविध तक;  

(iii) डाक संबंधी कारण  से िकसी पर्ितभूित के, जो सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट या अन् य 
िलखत ह, और अन् तरण से संबंिधत अन् य दस् तावजे  के दािखल िकए जाने म िवलम् ब की दशा म, ऐसे िवलम् ब की वास् तिवक 
अविध तक, 

बढ़ाई जाएगी ।  

(2) उपधारा (1) की कोई बात,— 

(क) िकसी सामूिहक िविनधान स् कीम के सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट  या अन् य िलखत  
की िकसी ऐसी आय को, जो शोध् य हो गई ह ैिकसी व् यिक् त को, िजसका नाम तत् समय सामूिहक िविनधान स् कीम की बिहय  म 
उस पर्ितभूित के जो सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट या अन् य िलखत ह, िजनकी बाबत सामूिहक 
िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट  या अन् य िलखत  की बाबत आय शोध् य हो गई ह,ै धारक के रूप म रिजस् टर्ीकृत 
ह,ै संदाय करने के अिधकार पर; या  

(ख) िकसी पर्ितभूित के, जो सामूिहक िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट या अन् य िलखत ह, अन् तिरती के 
अन् तरक या िकसी अन् य व् यिक् त के िवरु  ऐसी िकसी दशा म, िजसम कंपनी ने अन् तिरती के नाम म पर्ितभूित के, जो सामूिहक 
िविनधान स् कीम ारा जारी िकए गए यूिनट या अन् य िलखत ह, अन् तरण को रिजस् टर करने से इन् कार कर िदया ह ैअन् तरण से 
संबंिधत अपने अिधकार  को, यिद कोई ह , पर्वितत कराने के अिधकार पर,  

पर्भाव नह  डालेगी ।] 

 1[27ख. पारस् पिरक िनिध स ेआय पर्ाप् त करन ेका अिधकार—(1) िकन् ह  ऐसी पर्ितभूितय  के, जो िकसी पारस् पिरक िनिध 
ारा जारी की गई यूिनट या अन् य िलखत ह, ऐसे धारक के िलए िजसका नाम उक् त पर्ितभूित को जारी करने वाली पारस् पिरक िनिध की 

बिहय  म ह,ै िकसी वणर् के िलए उनके संबंध म पारस् पिरक िनिध ारा घोिषत, पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट  या अन् य 
िलखत  से संबंिधत िकसी आय को पर्ाप् त करना और उसको पर्ितधािरत करना इस बात के होते हुए भी, िविधपूणर् होगा िक उक् त 
पर्ितभूित, जो पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट और अन् य िलखत ह, उसके ारा पहले ही पर्ितफल के िलए अंतिरत की जा 
चुकी ह, जब तक िक अंतिरती न,े जो पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट  या अन् य िलखत  के संबंध म अंरतण से आय का दावा 
करता ह,ै पर्ितभूित और अंतरण से संबंिधत अन् य सभी दस् तावेज  को, िजनकी पारस् पिरक िनिध ारा अपेक्षा की जाए, अपने नाम से 
रिजस् टर करने के िलए पारस् पिरक िनिध के पास, पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट  या अन् य िलखत  स ेसंबंिधत आय के 
शोध् य होने की तारीख से पन् दर्ह िदन के भीतर, दािखल न कर िदया हो । 

 स् पष् टीकरण—इस धारा म िविनिदष् ट अविध,— 

(i) अन् तिरती की मृत् यु की दशा म, उसके िविधक पर्ितिनिध ारा, पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट  और 
अन् य िलखत  से संबंिधत आय के िलए अपना दावा िस  करने म लगाई गई वास् तिवक अविध तक;  

(ii) अंतरण िवलखे के चोरी हो जाने के कारण या अंतिरती के िनयंतर्ण के परे िकसी अन् य कारण से खो जाने की 
दशा म, उसके पर्ितस् थापन के िलए लगाई गई वास् तिवक अविध तक; और 

(iii) डाक संबंधी कारण  से िकसी पर्ितभूित के, जो पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट या अन् य िलखत ह, 
और अंतरण से सबंंिधत अन् य दस् तावेज  के दािखल िकए जाने म िवलम् ब की दशा म, ऐसे िवलंब की वास् तिवक अविध तक,  

बढ़ाई जाएगी । 

(2) उपधारा (1) की कोई बात,— 

(क) िकसी पारस् पिरक िनिध के, पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट  या अन् य िलखत  की िकसी ऐसी आय 
को, जो िकसी व् यिक् त को शोध् य हो गई ह,ै िजसका नाम तत् समय पारस् पिरक िनिध की बिहय  म उस पर्ितभूित के, जो 
पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट या अन् य िलखत ह,ै िजनकी बाबत और पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई 
यूिनट  या अन् य िलखत  की बाबत आय शोध् य हो गई ह,ै धारक के रूप म रिजस् टर्ीकृत ह,ै संदाय करने के अिधकार पर; या 

(ख) िकसी पर्ितभूित के, जो पारस् पिरक िनिध ारा जारी की गई यूिनट या अन् य िलखत ह, अंतिरती के अंतरणकतार् 
या िकसी अन् य व् यिक् त के िवरु  िकसी दशा म, िजसम कंपनी ने अंतिरती के नाम म पर्ितभूित के, जो पारस् पिरक िनिध ारा 
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जारी की गई यूिनट या अन् य िलखत ह, अंतरण को रिजस् टर करने से इंकार कर िदया ह,ै अंतरण से संबंिधत अपन ेअिधकार  
को, यिद कोई ह , पर्वितत करने के अिधकार पर,  

पर्भाव नह  डालेगी ।] 

 1[28. कितपय दशा  म अिधिनयम का लागू न होना—(1) इस अिधिनयम के उपबन् ध िनम् निलिखत को लागू नह  ह गे, 
अथार्त् :— 

(क) सरकार, भारतीय िरजवर् बक, कोई स् थानीय पर्ािधकारी या िकसी िवशेष िविध ारा स् थािपत कोई िनगम या 
कोई ऐसा व् यिक् त िजसने िकसी ऐसे पर्ािधकारी के अिधकरण के साथ या उसके माध् यम से जो इस खण् ड म िनिदष् ट ह,ै कोई 
संव् यवहार िकया ह;ै 

(ख) कोई संपिरवतर्नीय बन् धपतर् या शेयर वारण् ट या उससे सम् बिन् धत कोई िवकल् प या अिधकार, जहां तक वह उस 
व् यिक् त को, िजसके पक्ष म पूवर् किथत म से कोई जारी िकया गया ह,ै उसे जारी करने वाली कम् पनी या अन् य िनगिमत िनकाय 
से या उसके शेयरधारक  या सम् यक् त: िनयुक् त अिभकतार्  म से िकसी से, उसके जारी िकए जाने के समय करार पाई गई 
कीमत के आधार पर, चाह ेबन् धपतर् या वारण् ट के संपिरवतर्न ारा या अन् यथा, उस व् यिक् त के िवकल् प पर उस कम् पनी, या 
अन् य िनगिमत िनकाय के शेयर पर्ाप् त करने का हकदार बनाता ह ै।  

(2) उपधारा (1) के उपबन् ध  पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, यिद केन् दर्ीय सरकार का यह समाधान हो जाता ह ैिक व् यापार 
और वािणज् य या दशे के आिथक िवकास के िहत म ऐसा करना आवश् यक या समीचीन ह,ै तो वह, राजपतर् म, अिधसूचना ारा, िकसी 
वगर् की संिवदा  को ऐसी संिवदा  के रूप म िजनको यह अिधिनयम या इसके कोई उपबन् ध लागू नह  ह गे, और ऐसी शत, मयार्दाएं 
या िनबर्न् धन भी, यिद कोई ह , िजनके अधीन वे इस पर्कार लागू नह  ह गे, िविनिदष् ट कर सकती ह ै।] 

29. सद ्भावपवूर्क की गई कारर्वाई के िलए सरंक्षण—कोई भी वाद, अिभयोजन या अन् य िविधक कायर्वाही, िकसी भी ऐसी 
बात के बारे म जो इस अिधिनयम या तद ्धीन बनाए गए िकन् ह  िनयम  या उपिविधय  के अनुसरण म सद ्भावपूवर्क की गई हो या की 
जाने के िलए आशियत हो िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय या उसके िकसी सदस् य, पदािधकारी या सेवक के िवरु  
या धारा 11 की उपधारा (1) के अधीन िनयुक् त िकसी व् यिक् त या िकन् ह  व् यिक् तय  के िवरु  िकसी न् यायालय म न होगी । 

2[29क. पर्त् यायोिजत करन े की शिक् त—केन् दर्ीय सरकार, राजपतर् म पर्कािशत आदशे ारा यह िनदशे द े सकेगी िक इस 
अिधिनयम के िकसी उपबन् ध के अधीन उसके ारा पर्योक् तव् य शिक् तयां (धारा 30 के अधीन शिक् तय  के िसवाय) ऐसे िवषय  के संबधं म 
और ऐसी शत  के अधीन रहते हुए, यिद कोई ह , जो आदशे म िविनिदष् ट की जाएं, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् या भारतीय 
िरजवर् बक अिधिनयम, 1934 (1934 का 2) की धारा 3 के अधीन गिठत भारतीय िरजवर् बक ारा भी पर्योक् तव् य ह गी ।] 

30. िनयम बनान ेकी शिक् त—(1) केन् दर्ीय सरकार इस अिधिनयम के उ ेश् य  को कायार्िन् वत करने के पर्योजन के िलए िनयम, 
राजपतर् म अिधसूचना ारा, बना सकती ह ै। 

(2) िविशष् टतया और पूवर्गामी शिक् त की व् यापकता पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, ऐसे िनयम िनम् निलिखत के िलए उपबन् ध 
कर सकते ह, अथार्त् :— 

(क) वह रीित िजससे आवदेन िकए जा सकते ह, वे िविशिष् टयां जो उनम अन् तिवष् ट ह गी और ऐसे आवेदन  की 
बाबत फीस का उद ्गर्हण; 

(ख) वह रीित िजससे िकसी स् टाक एक् सचज को मान् यता दनेे के पर्योजन के िलए कोई जांच की जा सकती ह, वे शत 
जो ऐसी मान् यता दनेे के िलए अिधरोिपत की जा सकती ह िजनके अन् तगर्त यिद सम् पृक् त स् टाक एक् सचज को उस के्षतर् म 
एकमातर् मान् यतापर्ाप् त स् टाक एक् सचज होना ह ैतो सदस् य  के पर्वेश के बारे म शत भी ह, और वह पर्रूप िजसम ऐसी मान् यता 
दी जाएगी;  

(ग) वे िविशिष् टयां जो केन् दर्ीय सरकार को दी जाने वाली िनयत कािलक िववरिणय  म और वािषक िरपोट          
म ह गी;  

(घ) वे दस् तावजे जो धारा 6 के अधीन रखी जाएगंी और पिररिक्षत की जाएंगी और वे अविधयां िजनके िलए व े
पिररिक्षत की जाएंगी;  

(ङ) वह रीित िजससे धारा 6 के अधीन िकसी स् टाक एक् सचज के शासी िनकाय ारा कोई जांच की जाएगी;  

(च) वह रीित िजससे इस अिधिनयम के अधीन बनाई या संशोिधत की जाने वाली उपिविधयां इस पर्कार बनाई या 
संशोिधत की जाने के पहले आलोचना के िलए पर्कािशत की जाएंगी;  

                                                 
1 1959 के अिधिनयम सं० 49 की धारा 3 ारा धारा 28 के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
2 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 9 ारा (अिधसूचना की तारीख से) धारा 29क के स् थान पर पर्ितस् थािपत । 
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(छ) वह रीित िजससे पर्ितभूितय  के व् यौहािरय  ारा धारा 17 के अधीन अनुज्ञिप् तय  के िलए आवेदन िकए जा 
सकते ह, उनकी बाबत संदये फीस और ऐसी अनुज्ञिप् तय  की अविध, वे शत िजनके अधीन ऐसी अनुज्ञिप् तयां दी जा सकती ह, 
िजनके अन् तगर्त ऐसी संिवदा  के करने म उपयोग िकए जाने वाले पर्रूप  से सम् बिन् धत, अनुज्ञप् त व् यौहािरय  ारा रखी जाने 
वाली दस् तावेज  से सम् बिन् धत और ऐसे पर्ािधकारी को जो िविनिदष् ट िकया जाए, िनयतकािलक सूचना दनेे से सम् बिन् धत और 
शत  के भंग होने पर अनुज्ञिप् तय  के पर्ितसंहरण से संबंिधत शत भी ह;  

1[(ज) वे अपेक्षाएं िजनका अनुपालन— 

(अ) पिब् लक कंपिनय  ारा िकसी स् टॉक एक् सचज म अपनी पर्ितभिूतय  को सूचीब  कराने के पर्योजन 
के िलए िकया जाएगा; 

(आ) सामूिहक िविनधान स् कीम ारा िकसी स् टॉक एक् सचज म अपने यूिनट  को सूचीब  कराने के 
पर्योजन के िलए िकया जाएगा; 
2[(जक) वे आधार, िजन पर धारा 21क की उपधारा (1) के अधीन िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज से िकसी 

कंपनी की पर्ितभूितय  को सूची से हटाया जा सकेगा; 

(जख) वह पर्रूप, िजसम धारा 21क की उपधारा (2) के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील फाइल 
की जा सकेगी और ऐसी अपील के संबंध म संदये फीस;  

(जग) वह पर्रूप, िजसम धारा 22क के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील फाइल की जा सकेगी 
और ऐसी अपील के संबंध म संदये फीस;  

(जघ) धारा 23झ की उपधारा (1) के अधीन जांच की रीित;  

(जङ) वह पर्रूप, िजसम धारा 23ठ के अधीन पर्ितभूित अपील अिधकरण के समक्ष अपील फाइल की जा सकेगी और 
ऐसी अपील के संबंध म संदये फीस;] 

(झ) कोई अन् य िवषय जो िविहत िकया जाना ह ैया िविहत िकया जा सकता ह ै। 

 1[(3) इस अिधिनयम के अधीन बनाया गया पर्त् येक िनयम, बनाए जाने के पश् चात् यथाशीघर्, संसद ्के पर्त् येक सदन के समक्ष, 
जब वह सतर् म हो, कुल तीस िदन की अविध के िलए रखा जाएगा । यह अविध एक सतर् म अथवा दो या अिधक आनुकर्िमक सतर्  म पूरी 
हो सकेगी । यिद उस सतर् के या पूव क् त आनुकर्िमक सतर्  के ठीक बाद के सतर् के अवसान के पूवर् दोन  सदन उस िनयम म कोई पिरवतर्न 
करने के िलए सहमत हो जाएं तो तत् पश् चात् वह ऐसे पिरवितत रूप म ही पर्भावी होगा । यिद उक् त अवसान के पूवर् दोन  सदन सहमत 
हो जाएं िक वह िनयम नह  बनाया जाना चािहए तो तत् पश् चात ् वह िनष् पर्भाव हो जाएगा । िकन् तु िनयम के ऐसे पिरवितत या 
िनष् पर्भाव होने से पहले उसके अधीन की गई िकसी बात की िविधमान् यता पर पर्ितकूल पर्भाव नह  पड़गेा ।] 

 3[30क. वस् त ुव् यतु् पन् न  स ेसबंिंधत िवशषे उपबधं—(1) इस अिधिनयम म अंतिवष् ट कोई बात अनंतरणीय िविनिदष् ट माल 
संिवदा  को लागू नह  होगी : 

परंतु कोई व् यिक् त िकसी ऐसे के्षतर् म िजसको धारा 13 के उपबंध लागू िकए गए ह, न तो (िकसी स् टॉक एक् सचज से िभन् न) 
िकसी ऐसे संगम का गठन करेगा और न उसके गठन म सहायता करेगा और न उसका सदस् य होगा, जो संिवदा के दसूरे पक्षकार या 
उससे या संिवदा म नािमत िकसी दसूरे पक्षकार को या उससे वास् तिवक पिरदान िकए िबना या पर्ाप् त िकए िबना उसके िकसी पक्षकार 

ारा िकसी अनंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा के पालन की सुिवधाएं पर्दान करता ह ै। 

(2) जहां िकसी क्षेतर् की बाबत, धारा 13 के उपबंध िकसी माल या माल के वगर् के कर्य या िवकर्य के िलए वस् तु व् युत् पन् न  के 
संबंध म लागू िकए गए ह वहां कदर्ीय सरकार अिधसूचना ारा यह घोिषत कर सकेगी िक उक् त क्षेतर् या उसके िकसी ऐसे भाग म, जो 
अिधसूचना म िविनिदष् ट िकया जाए, इस अिधिनयम के सभी या कोई उपबंध उक् त माल या माल के वगर् के कर्य या िवकर्य के िलए 
अनंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा  को साधारणतया लागू नह  ह गे या िविशष् टतया ऐसी संिवदा  के िकसी वगर् को लागू         
नह   ह गे ।  

(3) उपधारा (1) म अतंिवष् ट िकसी बात के होते हुए भी, यिद कदर्ीय सरकार की यह राय ह ैिक व् यापार के िहत म या लोक 
िहत म िकसी क्षेतर् म अनंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा  को िविनयिमत या िनयंितर्त िकया जाना समीचीन ह ैतो वह, राजपतर् म 
अिधसूचना ारा, यह घोिषत कर सकेगी िक इस अिधिनयम के सभी या कोई उपबंध ऐसे के्षतर् म अनंतरणीय िविनिदष् ट माल संिवदा  
के ऐसे वगर् या वग  को और ऐसे माल या माल के वगर् की बाबत, जो अिधसचूना म िविनिदष् ट िकया जाए, लागू ह गे और वह ऐसी 
रीित, िजसम तथा वह सीमा, िजस तक उक् त सभी या कोई उपबंध इस पर्कार लागू ह गे, भी िविनिदष् ट कर सकेगी ।]  

                                                 
1 1999 के अिधिनयम सं० 31 की धारा 10 ारा (अिधसूचना की तारीख से) खंड (ज) के स् थान पर पर्ितस् थािपत ।  
2 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 15 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2015 के अिधिनयम सं० 20 की धारा 135 ारा अंत:स् थािपत । 
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1[31. भारतीय पर्ितभिूत और िविनमय बोडर् की िविनयम बनान े की शिक् त—(1) भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् 
अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) की धारा 30 म अन् तिवष् ट उपबन् ध  पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, भारतीय पर्ितभूित और िविनमय 
बोडर्, राजपतर् म अिधसूचना ारा, इस अिधिनयम के पर्योजन  को कायार्िन् वत करने के िलए ऐसे िविनयम बना सकेगा जो इस 
अिधिनयम और उसके अधीन बनाए गए िनयम  से संगत ह  । 

2[(2) िविशष् टतया और पूवर्गामी शिक् त की व् यापकता पर पर्ितकूल पर्भाव डाले िबना, ऐसे िविनयम िनम् निलिखत सभी या 
िकन् ह  िवषय  के िलए उपबंध कर सकगे, अथार्त् :—  

(क) वह रीित िजसम िकसी मान् यतापर्ाप् त स् टॉक एक् सचज की साधारण शेयर पंूजी का, कम-से-कम इक् यावन 
पर्ितशत ऐसे शेयरधारक  से िभन् न, िजनके पास उस धारा की उपधारा (8) के अधीन व् यापार अिधकार ह, जनता ारा धारा 
4ख की उपधारा (7) के अधीन आदशे के पर्काशन की तारीख से बारह मास के भीतर धािरत िकया जाता ह;ै  

(ख) धारा 17क के अधीन पातर्ता का मानदडं और अन् य अपेक्षाएं;] 

3[(ग) धारा 23ञक की उपधारा (2) के अधीन कायर्वािहय  के िनपटारे के िलए बोडर् ारा अवधािरत िनबंधन;  

(घ) कोई अन् य िवषय िजनको िविनयम  ारा िविनिदष् ट िकया जाना अपेिक्षत ह ैया िजनको िविनिदष् ट िकया जाए 
या िजनके संबंध म उपबंध, िविनयम  ारा िकया जाना ह ै।] 

(3) इस अिधिनयम के अधीन बनाया गया पर्त् येक िविनयम, बनाए जाने के पश् चात्, यथाशीघर्, संसद ्के पर्त् येक सदन के समक्ष, 
जब वह सतर् म हो, कुल तीस िदन की अविध के िलए रखा जाएगा । यह अविध एक सतर् म अथवा दो या अिधक आनुकर्िमक सतर्  म पूरी 
हो सकेगी । यिद उस सतर् के या पूव क् त आनुकर्िमक सतर्  के ठीक बाद के सतर् के अवसान के पूवर् दोन  सदन उस िविनयम म कोई 
पिरवतर्न करने के िलए सहमत हो जाएं तो तत् पश् चात् वह ऐसे पिरवितत रूप म ही पर्भावी होगा । यिद उक् त अवसान के पूवर् दोन  
सदन सहमत हो जाएं िक वह िविनयम नह  बनाया जाना चािहए तो तत् पश् चात् वह िनष् पर्भाव हो जाएगा । िकन् तु िविनमय के ऐसे 
पिरवितत या िनष् पर्भाव होने से पहले उसके अधीन की गई िकसी बात की िविधमान् यता पर पर्ितकूल पर्भाव नह  पड़गेा । 

31. [िनरिसत]—िनरसन और संशोधन अिधिनयम, 1960 (1960 का 58) की धारा 2 और पर्थम अनुसचूी ारा िनरिसत । 
4[32. कितपय अिधिनयम  का िविधमान् यकरण—पर्शासिनक तथा िसिवल कायर्वािहय  के िनपटान के संबधं म मलू 

अिधिनयम के अधीन िकया गया या िकए जाने के िलए तात् पियत कोई कायर् या कोई बात, सभी पर्योजन  के िलए इस पर्कार िविधमान् य 
और पर्भावी समझी जाएगी मानो मूल अिधिनयम म िकए गए संशोधन सभी ताित्त्वक समय  पर पर्वृ  रह ेह  ।] 

 

 

______ 

 

 

 

 

   

 
1 2005 के अिधिनयम सं० 1 की धारा 16 अंत:स् थािपत । 
2 2007 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 5 ारा पर्ितस् थािपत । 
3 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 39 ारा अंत:स् थािपत । 
4 2014 के अिधिनयम सं० 27 की धारा 40 अंत:स् थािपत । 


